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Riksgaldskontoret (Riksgélden) ar en myndighet under Finansdepartementet och ska arligen
ta fram och lamna en &rsredovisning till regeringen. Arsredovisningen ska utgéra underlag
for regeringens uppféljning av myndighetens verksamhet. Arsredovisningen ska ocksa bidra
till 6kad kunskap om Riksgaldens verksamhet.

Rapporten inleds med att beskriva Riksgaldens roll pa finansmarknaden och i samhalls-
ekonomin. Sedan féljer resultatredovisningen som behandlar verksamheten under aret
inom respektive uppdragsomréade. Aven verksamhetens riskhantering, sékerhetsarbete,
organisation och medarbetarfragor samt kostnader och anslag behandlas i denna del.
Den finansiella redovisningen omfattar myndighetens resultat- och balansrakning,
finansieringsanalys, anslagsredovisning och noter.
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Riksgaldens roll pa finansmarknaden
och i samhallsekonomin

Riksgalden ansvarar for att statens finanser hanteras effektivt och bidrar till att varna
om att det finansiella systemet ar stabilt. Riksgalden spelar en viktig roll = bade pa
finansmarknaden och i samhallsekonomin — och tryggar Sveriges ekonomi.

Riksgalden tryggar Sveriges ekonomi

Riksgélden har en central roll i det finansiella systemet och i samhéllsekonomin. Myndighetens olika
uppdrag bidrar bland annat till att statens kostnader och risker blir sa laga som majligt och att det
finansiella systemet hélls stabilt. Riksgalden stodjer darmed férutsattningarna for en varaktig god
och stabil utveckling av svensk samhallsekonomi.

Effektiv forvaltning av statens finanser

Riksgélden &r statens finansforvaltning. | myndighetens uppdrag ingar att skéta statens upplaning
och forvalta statsskulden. Riksgélden lanar pengar genom att sélja statspapper. Malet ar att lana
pengar for statens rakning till sa lag kostnad som mojligt utan att risken blir for hég. Hur mycket
Riksgalden lanar beror framfor allt pa hur statsbudgeten utvecklas. N&r det &r underskott lanar staten

-
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pengar och da okar statsskulden. Om det &r 6verskott i budgeten betalar Riksgélden tillbaka pa lanen
och statsskulden minskar. Riksgélden gor prognoser for statens lanebehov for att kunna planera
behoven effektivt och ddrmed minska réantekostnaden och risken for staten.

Riksgélden ar ocksa statens internbank och ansvarar for den statliga betalningsmodellen déar stora
summor betalas ut och in varje dag via myndigheter och banker. Inbetalningarna ar framst skatter
medan utbetalningarna kan vara till exempel pensioner, bidrag eller studiemedel. Malet med betal-
ningsmodellen &r att statens betalningar ska utforas effektivt, sékert och till lagsta mojliga kostnad.

Robust krishantering for att varna finansiell stabilitet

En forutsattning for att samhéllsekonomin ska fungera &r att det finansiella systemet ér stabilt.
Finansiella kriser &@r bland det mest kostsamma ett samhélle kan drabbas av. Problem i en bank kan
orsaka stora kostnader for samhallsekonomin. Vid en finanskris ansvarar Riksgalden for att uppratt-
hélla stabiliteten genom att kunna ta kontroll ver en krisande bank. Staten kan pa detta sétt agera
snabbt och kraftfullt for att hantera en finansiell kris utan att skattemedel satts pa spel. | stéllet ska
bankens aktie- och fordringségare sta for kostnaderna for att aterskapa stabilitet i banken. Syftet
med detta regelverk, som kallas resolution, &r att mer effektivt uppratthalla finansiell stabilitet och att
pa olika satt minimera kostnaderna f6r en framtida finanskris.

Vid hot om en allvarlig storning i det finansiella systemet kan staten, genom Riksgélden, i vissa fall
ocksa ge forebyggande statligt stod till livskraftiga banker och institut. Riksgalden ansvarar dven for
inséttningsgarantin och investerarskyddet. Ins&ttningsgarantin innebéar att insé&ttaren far ersattning
av staten om banken eller institutet gar i konkurs. Skyddet géller upp till 950 000 kronor per person
och institut. Med ett starkt konsumentskydd kan insattare kanna sig trygga aven i tider av finansiell
oro, vilket ocksé bidrar till stabilitet i det finansiella systemet.

Statliga garantier mojliggor samhallsviktiga investeringar och projekt

Riksgalden tillhandahaller garantier och utlaning till olika projekt utanfor staten. Det storsta dtagandet
ar garantin till byggandet av Oresundsbron. Ett statligt garantidtagande innebér att staten gar i borgen
for nagon annans betalningsataganden, vilket leder till en ekonomisk risk for staten. Ett skal till att
staten ger garantier och lan ar att vissa projekt har risker som privata finansidrer har svart att vardera.
Riksgalden bedomer riskerna och bestammer avgifter och villkor for de garantier som stélls ut for att
sakerstilla en kostnadseffektiv och ansvarsfull hantering. Arligen publicerar myndigheten en rapport
med beddomningar om riskerna i statens garanti- och utlaningsportfél].

Riksgalden har ocksa ansvaret for att sakra en trygg finansiering av karnavfallet. Myndigheten ansvarar
for att sakerstalla att karnkraftsindustrin kan finansiera hanteringen och slutférvaringen av karnavfall
och anvant karnbransle, avvecklingen och rivningen av anldggningarna samt den forskning som kravs
for att mojliggora detta. Syftet med finansieringen &r att den som fororenar star for kostnaderna som
uppstar och att staten och darmed skattebetalarna inte ska behdva betala.
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Statsbudgeten visade ett 6verskott pa 112 miljarder kronor, jamfort med 80 miljarder kronor 2018.
Okningen beror framfér allt pa att Riksbanken betalade tillbaka en del av de 1an som Riksgalden
tagit upp i syfte att forstérka valutareserven. Darmed minskade Riksgéldens nettoutlaning samti-
digt som budgetsaldot 6kade i motsvarande grad.

Statens totala upplaningsbehov minskade for fjarde aret i rad till féljd av budgetéverskott. Utbudet
av statspapper i kronor lag darfor kvar pa en historiskt Iag niva under hela 2019.

Statsskulden hamnade pa 1 113 miljarder kronor i slutet av 2019. Det var 149 miljarder lagre &n
aret fore. Matt som andel av BNP minskade statsskulden fran 26 procent till 22 procent under
2019. Det &r den lagsta nivan sedan 1976.

En 6versyn av processen for att ta fram statens nettolanebehov startade under aret.

Vid slutet av aret hade Riksgélden utestaende garantier pa totalt 26,7 miljarder kronor, jamfort
med 30,1 miljarder kronor 2018.

Riksgalden inledde en 6versyn for att framtidsséakra den statliga betalningsmodellen. Bakgrunden
ar forandringar i omvarlden som ett forandrat sakerhetspolitiskt lage och teknikutvecklingen inom
branschen.

Riksgalden fortsatte arbetet med att stdrka beredskapen for att hantera finansiella kriser. Ett viktigt
steg var att fortsatta utveckla analysen i resolutionsplaneringen. Myndigheten deltog ocksa i en
stor internationell krisévning dar Riksgéldens beredskap sattes pa prov och utvarderades.

For forsta gangen publicerade Riksgalden en rapport 6ver hur svenska banker uppfyller sina krav
pa nedskrivningsbara skulder, sa kallade MREL-krav.

Riksgalden fick ett uppdrag att genomféra en emission av grona obligationer. Ett arbete med att ta
fram ett ramverk for detta startade tillsammans med andra berérda delar av staten.

Riksgalden har faststéllt kdrnavfallsavgifternas nivaer och finansieringsbeloppen for de tillstdnds-
havare som inte &r reaktorinnehavare. Myndigheten har ocksa fortsatt att utveckla modellen for en
samlad riskanalys for finansieringen av karnavfall.

Riksgélden publicerade tva Fokusrapporter som berérde bostadsprisernas utveckling samt vérdet
av en implicit statlig garanti for storbanker.

Arbetet med att forstarka myndighetens riskhantering och sédkerhetsarbete fortsatte. Sakerhets-
skydd, informationssékerhet och cybersakerhet har varit fortsatt prioriterade omraden. Under aret
har Riksgélden ocksé& arbetat med totalférsvarsévningen TFO 2020.

Riksgélden lanserade en ny webbplats som lever upp till nya krav pa tillganglighet och &r battre
anpassad till malgruppernas behov.

Riksgéalden arbetade proaktivt med det 6kade rekryteringsbehovet. Antalet anstéllda 6kade
under aret till 213 medarbetare jamfort med 184 under 2018. Personalomséttningen var
cirka 18 procent, vilket var pa ungefar samma niva som 2018.
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Riksgaldsdirektoren har ordet

Fortsatt sjunkande statsskuld och en stark svensk ekonomi har praglat 2019. Vaxande
hot fran omvérlden har stéllt fortsatta krav pa Riksgéaldens arbete med sékerheten
runt var verksamhet. Vi har ocksa fokuserat pa att utveckla analysarbetet samt stérka
forutsattningar for att ytterligare samverka inom och utanfér myndigheten.

En omvarld i forandring

Riksgélden paverkas av utvecklingen runt oss. Det handlar inte bara om den ekonomiska utvecklingen
utan ocksa om sakerhet, trygghet, cyberfragor, penningtvatt med mera. Delar av vart arbete under
aret har praglats av dessa fragor. Finanssektorn har en utsatt roll och Riksgédlden som bevaknings-
ansvarig myndighet har ett sarskilt ansvar och en skyldighet att beakta totalférsvarets krav. Vi ska
klara myndighetens uppgifter ocksa vid hojd beredskap. Riksgalden &r en av 400 aktorer som deltar i
totalférsvarsdvningen TFO 2020 for att stérka férsvarsforméagan.

Den tekniska utvecklingen gar fort fram och tillvdgagangssatten nér det géller cyberangrepp blir allt mer
avancerade. Finanssektorn pekas ofta ut som en av de mest utsatta samhallssektorerna. Det dr gldadjande
att dessa fragor under 2019 fick 6kat fokus i det Finansiella stabilitetsradet dar Riksgélden &r en av del-
tagarna. Vi valkomnar ocksa att regeringen avser att inrétta ett nationellt cybersakerhetscenter.
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Statens betalningar ska kunna genomfdéras sakert, effektivt och med motparter som lever upp till
lagar och férordningar, &ven vid omvarldsforandringar och nya hot. Hur framtidens betalningsmodell
ska se ut &r ett omfattande arbete som startade under 2019. Totalt gérs betalningar till och fran
staten pa 6ver 7 000 miljarder kronor under ett ar. Stora summor som har en viktig betydelse for sam-
hallet och fér méanniskor. Statliga betalningar maste darfor praglas av sdkerhet och robusthet.

| debatten tog fragan om penningtvétt stor plats, en fraga som Riksgélden féljer. En bank &r central i
det finansiella systemet som utgor sjélva blodomloppet i ekonomin. Grundkulturen i bankerna maste
vara ansvarsfull och langsiktig. For att Riksgéldens hantering av banker i kris ska fungera effektivt
kravs en sund inre kultur i bankerna.

Aven om tillvaxten i ekonomin mattades av fortsatte de svenska statsfinanserna att utvecklas starkt.
Statsskulden minskade for fjarde aret i rad och var vid slutet av aret pa den lagsta nivan som andel
av BNP sedan mitten av 1970-talet. Det minskade lanebehovet gjorde att Riksgéldens utbud av stats-
papper lag kvar pa en historiskt |ag niva. Vi har fortsatt att framja likviditeten och funktionaliteten pa
marknaden for att leva upp till malet om att minimera kostnaden for statsskulden pa sikt.

Vi har ocksa startat uppdraget att emittera en gron obligation, ett uppdrag vi fick av regeringen under
sommaren. De pengar som lanas upp ska kopplas till utvalda budgetutgifter for grona investeringar
och projekt. Det har blir nagot helt nytt fér Riksgélden och innebar ocksa en annan typ av kontakt
med investerarna. Att vi kan bidra till att synliggora statens miljo- och klimatsatsningar, och framfor
allt dess effekter, kanns viktigt och blir ett spannande och roligt arbete.

De historiskt I&ga réntorna har aktualiserat frdgan om svenska staten dven borde ge ut en obligation
med mycket lang |6ptid, en sa kallad ultralang obligation, i syfte att utnyttja det laga ranteldget. Vi
analyserar fragan men pa kort sikt bedomer vi att det inte finns utrymme for detta eftersom léne-
behovet fortfarande ar begransat och det finns ett fortsatt behov av att varna likviditeten i stats-
pappersmarknaden.

| slutet av aret publicerade Riksgélden for forsta gangen en rapport 6ver hur svenska banker lever
upp till sina sa kallade MREL-krav. Det &r krav som Riksgélden stéller pa nedskrivningsbara skulder
som kan anvandas for att hantera en bank som hamnar i kris. Rapporten publiceras varje kvartal. Det
har ar en unik publicering och vi hoppas att fler lander tar efter oss och offentliggor liknande uppgifter
om bankers krisberedskap. Transparens starker enligt var mening stabiliteten genom bland annat
Okat fortroende.

Liksom tidigare ar kommunicerade vi prognoser vid tre tillfdllen fér den ekonomiska utvecklingen,
dar vi beskriver hur mycket och pa vilket s&tt Riksgalden avser att lana for statens rakning de kom-
mande tva aren. Genom transparens om laget i statens finanser och vara laneplaner nar vi trovardig-
het, vilket stodjer malet att minimera de langsiktiga kostnaderna och samtidigt begréansa riskerna.
Oppenhet &r ocksa centralt nar det géller det nya uppdraget om gréna obligationer. Investerare och
andra intresserade ska enkelt och tydligt kunna félja vad som finansieras med gréna obligationer och
kunna utvardera miljoeffekterna.
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Som en del i att ytterligare starka transparensen har Riksgéalden ocksé sjosatt en ny webbplats. Den
lever upp till nya tillganglighetskrav och &r battre anpassad till vara méalgruppers behov. Vi har under
aret ocksa arbetat med att méjliggora fler publiceringar av analysmaterial inom vara uppdragsomraden.
Var nya serie Riksgdldskommentar som kommer att publiceras for férsta gangen efter arsskiftet ar ett
exempel dar vi bidrar till att informera i relevanta och aktuella fragor och férhoppningsvis fa synpunkter
utifran som utvecklar oss.

Riksgéaldens medarbetare &r nyckeln till att vi klarar vara uppdrag och nar vara mal. Att delegera ansva-
ret tar battre tillvara medarbetarnas kompetens, potential och egna drivkrafter. Riksgélden &r en av de
myndigheter som deltagit i Tillitsdelegationens arbete och vi har under hGsten presenterat vart arbete for
ansvarig minister. Tillitsbaserad styrning ar en angeldgen fraga som vi kommer att jobba vidare med.

Samverkan och analys har varit ett temaomrade som vi har lagt extra fokus pa under 2019. Att fa in
fler kompetenser och perspektiv pa olika fragor gynnar oss pa alla sé&tt och verksamheten utvecklas.
Vigarini2020 med viljan att fortsatta gora vart yttersta for att trygga Sveriges ekonomi. Det &r "viktigt
pa riktigt” — ett uttryck manga medarbetare anvander nar de beskriver sitt jobb pa Riksgélden.

Hans Lindblad
Riksgaldsdirektor
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Organisation och styrning

Tva nya enheter bildades pa Statens internbank for att kunna méta ett forandrat
sakerhetsldage och de forandringar som verksamheten star infor inom betalnings-
omradet. Aven en ny sdkerhetsenhet byggdes upp med anledning av att myndighetens
sakerhetsarbete har utvecklats och vuxit kraftigt under de senaste aren.

Organisationsforandringar under 2019

Riksgéldens uppdragsverksamhet ar indelad i fyra avdelningar utifran regeringens uppdrag till myndig-
heten: Finansiell stabilitet och konsumentskydd, Garanti och finansiering, Skuldférvaltning och Statens
internbank. Darutover finns avdelningarna Ekonomisk analys, IT, Juridik, Stab och Stdd. Avdelnings-
chefer leder verksamheten inom avdelningarna. Pa de avdelningar som &r indelade i enheter finns
dven enhetschefer.

Statens internbank delades upp i tva enheter: Enhet Forvaltning och Enhet Utveckling. Syftet var att
sdkerstalla att den operativa verksamheten bedrivs med kontinuitet och god kvalitet samtidigt som
utvecklingsarbete gors i hog takt. Ett av Riksgéldens prioriterade projekt &r att framtidssékra statens
betalningsmodell och omorganiseringen har skapat forutsattningar for ett effektivare arbetssatt pa
avdelningen.

Resolutions-

' Styrelse Internrevision
delegationen

Verksledning Vetenskapligt rad

Finansiell stabilitet Garanti Skuld- Statens
och konsumentskydd och finansiering férvaltning internbank
m Stora institut = Garanti och utlaning m Analys och utveckling m Forvaltning
= Mellanstora och sma u Karnavfallsfinansiering = Upplaning m Utveckling

institut

Ekonomisk o

Juridik
analys
m Infrastruktur » Kommunikation = Backoffice
u IT-service u Risk m Ekonomi
m Utveckling u Sakerhet = HR
m IT Stab

10
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Myndighetens sdkerhetsarbete har under de senaste aren vuxit kraftigt for att hantera risker med cyber-
hot och nya krav fran regeringen nér det galler till exempel totalférsvar. Under varen 2019 bildades en
ny sakerhetsenhet under ledning av en sékerhetschef. Enheten placerades pa stabsavdelningen.

Under hosten utsag riksgéldsdirektoren en bitrddande riksgaldsdirektor.

Ledning och styrning

Riksdagen beslutar om de lagar som ar grunden for Riksgéldens verksamhet. Regeringen beslutar
om forordningar och ett regleringsbrev som styr Riksgéaldens verksamhet, myndighetens mal och hur
resultaten ska rapporteras. Regeringen utser Riksgéldens styrelse. Regeringen utser ocksa resolutions-
delegationen som &r ett beslutsorgan i fragor kring finansiell krishantering.

Riksgaldens styrelse

Riksgaldens styrelse ansvarar for verksamheten och ska se till att den bedrivs forfattningsenligt och
effektivt. Styrelsen beslutar bland annat om arbetsordning, verksamhetsplan, arsredovisning, forslag
till riktlinjer for statsskuldens forvaltning och andra fragor som &r av stérre betydelse eller principiell
karaktar. Styrelsen ska ocksa sakerstilla att det finns en betryggande intern styrning och kontroll.
Inom Riksgélden finns en internrevisor som rapporterar direkt till styrelsen. Styrelsen har vidare ett
revisionsutskott bestaende av styrelsens ordférande, vice ordférande och riksgaldsdirektéren. Vid
styrelsens moten néarvarar tva arbetstagarrepresentanter fran Saco-S och ST.

Styrelse fran och med den 1 januari 2020

Bakre raden: Rikard Forslid, Inga-Lill Askers;jo, Ylva Hedén Westerdahl, Ann-Christine Lindeblad, Nils Oberg.
Framre raden: Helena Thunander Holmstedt, Hans Lindblad, Gunilla Nordl6f, Jan Landahl

11
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Under 2019 bestod styrelsen av: Yvonne Gustafsson (ordférande), Lars O Gronstedt (vice ordfo-
rande), Rikard Forslid, Marika Rindborg Holmgren, Helena Thunander Holmstedt, Hans Lindblad,
Ann-Christine Lindeblad, Ylva Hedén Westerdahl och Nils Oberg.

Regeringen beslutade om nya styrelseledamoter som tilltrddde den 1 januari 2020. Gunilla NordIof &r
ny ordférande och Jan Landahl ny vice ordférande. Ny ledamot ar Inga-Lill Askersjo. Tre styrelsemed-
lemmar lamnar styrelsen da deras férordnanden gick ut: Yvonne Gustafsson, Lars O Grénstedt och
Marika Rindborg Holmgren.

Riksgéldsdirektoren ar utsedd av regeringen for att leda verksamheten mot uppsatta mal enligt
styrelsens direktiv och riktlinjer. Hans Lindblad ar riksgaldsdirektor sedan den 1 februari 2013. For-
ordnandet galler till och med 31 januari 2022. Riksgéaldsdirektoren utgor Riksgéaldens verksledning
tillsammans med bitradande riksgaldsdirektor.

Ledningsgruppen ska stotta riksgaldsdirektoren i styrningen av myndigheten. Gruppen har bland
annat till uppgift att bereda och diskutera strategiska fragestallningar och 6vergripande beslut som
fattas av riksgaldsdirektoren. Gruppen leds av riksgaldsdirektéren och i den ingar bitradande riks-
galdsdirektor och avdelningscheferna.

Resolutionsdelegationen ar ett sarskilt beslutande organ for fragor som Riksgélden ska prova enligt
lagen om resolution, lagen om forebyggande statligt stod, lagen om inséattningsgaranti och lagen om
investerarskydd (se avsnittet Finansiell stabilitet). Beslut fattas i frdgor som &r av principiell karaktar
eller av storre betydelse eller avser foreskrifter. Resolutionsdelegationen faststéller en arbetsordning
inom sitt ansvarsomrade. Riksgaldens styrelse ansvarar for att resolutionsdelegationen tilldelas
medel och resurser i 6vrigt for sin verksamhet, att den verksamheten bedrivs forfattningsenligt och
effektivt och att den redovisas pa ett tillforlitligt satt.

Resolutionsdelegationen bestod under 2019 av riksgéldsdirektéren Hans Lindblad (ordférande),
Ann-Christine Lindeblad, justitierad i Hogsta domstolen, Géran Lind, tidigare radgivare till Riksbankens
direktion, Lars O Gronstedt, tidigare verkstéllande direktor for Handelsbanken, Helena Thunander
Holmstedt (vice ordférande), ekonomidirektor pa Férsvarsmakten samt Kerstin Calissendorff, justitie-
rad i Hogsta domstolen. Goran Lind och Ann-Christine Lindeblad har férordnande till och med den 31
januari 2021. Ovriga ledaméter har forordnande till och med den 31 januari 2022.

Riksgélden har dven ett vetenskapligt rad med externa deltagare som bidrar med sérskild vetenskap-
lig kompetens inom Riksgéldens ansvarsomraden. Radets moten leds av riksgaldsdirektoren.

12
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Riksgaldens mal

Utifran riksdagens och regeringens mal och uppdrag har Riksgélden formulerat féljande strategiska

mal for verksamheten:

+ Na lagsta mojliga kostnad for statens finansiella férvaltning med beaktande av risk.

- Aktivt bidra till en stabil och hallbar finansiell sektor.

+ Leda utvecklingen inom sina uppdragsomraden och darigenom proaktivt bidra till utvecklingen av
samhallsekonomin dar relevant.

+ Praglas av 6ppenhet, hog intern effektivitet, kvalitet och sakerhet.

+ Vara en hallbar och attraktiv arbetsplats med engagerade medarbetare och ledare.

De strategiska malen satter ramarna for avdelningarnas och enheternas verksamhetsplanering.
Malen integreras dven i 6vrig planering och aktiviteter.

Riksgaldens vision

Riksgéldens vision &r att medarbetarna tillsammans ska gora Riksgalden till en forebild, bade i Sverige
och internationellt. Genom att vara en forebild i alla delar av verksamheten bidrar Riksgélden till att
sdkra en effektiv forvaltning av statens finanser och upprétthalla den finansiella stabiliteten.

Riksgaldens miljoarbete

Riksgéldens miljoarbete ar certifierat enligt ISO 14001:2015. Under aret genomfdrdes en ny miljoutred-
ning dar verksamhetens miljoaspekter har kartlagts som en del av myndighetens miljoledningssystem.
Brandskydd, elférbrukning och hallbar upphandling pekades ut som betydande miljoaspekter. Mer infor-
mation om miljdarbetet finns i Riksgéldens arliga miljoledningsrapport som tas fram i februari varje ar.
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Riksgalden inledde under 2019 en analys om framtidens betalningsmodell. Analysen
syftar till att framtidssédkra den statliga betalningsmodellen pa kort och lang sikt for att
mota forandringar inom betalningsomradet och ett forandrat sakerhetspolitiskt ldge.
Fyra nya myndigheter anslots till koncernkontostrukturen i utlandsk valuta. Modellen
med valutakoncernkonton effektiviserar statens valutahantering. Riksgalden férlangde
samtliga ramavtal for betaltjanster till och med 2021.

Riksgéalden ansvarar for statens betalningsmodell inklusive statens centralkonto i Riksbanken.
Betalningsmodellen ar en samlad bendmning pa de foreskrifter, avtal, kontostrukturer och
tekniska system som hanterar statens betalningar. Malet &r en effektiv, centraliserad likvidi-
tetshantering for staten som helhet. Statens betalningar ska hanteras pa ett sékert satt och
sa effektivt som mojligt. Riksgélden ser dessutom till att statliga myndigheter och affarsverk
far forvaltningsanslag och lan enligt regleringsbreven. | uppdraget ingar ocksa att erbjuda
myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag mojlighet att lana och placera medel.

Under 2019 inledde Riksgéalden en analys kallad "Framtidens betalningsmodell”. Arbetet &r en fort-
sattning pa den forstudie som genomfordes under 2018. Syftet med analysen ar att identifiera hur
statens betalningsmodell kan utformas for att anpassas till férandringar i omvarlden och for att vara
saker och effektiv dven i framtiden. Behovet av att jobba mer fokuserat med dessa fragor har aktuali-
serats bland annat av ett forandrat sdkerhetspolitiskt 1dge, nya krav inom civilférsvarsarbetet, 6kat
cyberhot och en snabb teknisk utveckling pa betalningsmarknaden.

Riksgélden beslutade i oktober att dela upp arbetet med betalningsmodellen i tva spar. Sakerheten
och effektiviteten i betalningsmodellen under de ndrmaste aren hanteras inom ramen fér kommande
upphandling av betalningstjanster, se stycket "Forlangt ramavtal for betalningstjanster”. Projektet
Framtidens betalningsmodell fokuserar pa att utveckla en framtida betalningsmodell som &r saker
och effektiv dven pé lang sikt.

Riksgalden foljer de forandringar som sker inom betalningsinfrastrukturen, fraimst i Sverige men dven
internationellt. Det &r viktigt att forsta hur &ndrade mojligheter att géra och ta emot omedelbara betal-
ningar samt Riksbankens arbete med en eventuell e-krona kan komma att paverka bade bankerna
och allménheten. Dessa férandringar paverkar den svenska betalningsmarknaden i grunden och da

14



| ARSREDOVISNING 2019

aven forutsattningarna for de statliga betalningarna. Inom ramen for arbetet sker aven en samverkan
med utredningen "Samordning av statliga utbetalningar fran valfardssystemen”.

Under 2019 var den genomsnittliga kostnaden for en statlig betalning 59 6re. Kostnaden minskade
med 3 6re under 2019 jamfort med aret innan. Minskningen beror framfér allt pa lagre anvandning
av pappersbaserade tjanster. Bland annat halverades myndigheternas utskick av pappersavier, varav
en myndighet minskade sin anvandning till en fjardedel av den tidigare nivan. Kostnadsminskningen
dampades av att portot samtidigt kade med 2 kronor per pappersforsandelse. Utan portohojningen
skulle genomsnittskostnaden ha blivit ytterligare 3 ore lagre.

| diagram 1 visas genomsnittskostnaden under en femarsperiod. Notera att kostnaden for valuta-
vaxlingar inte réknas in i genomsnittskostnaden. Anledningen &r att vaxelkurseffekter inte klassificeras
som transaktionskostnader.

Diagram 1: Snittkostnad for en statlig betalning 2015-2019

Kronor
1,00
0,90
0,80
0,70
0,60 /
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10
0,00

2015 2016 2017 2018 2019

Not till diagrammet: Genomsnittskostnaden for 2018 har reviderats fran 59 6re till 62 6re jamfért med vad som angavs i arsredovis-
ningen for 2018. Revideringen beror pa en portohdjning for ett antal pappersbaserade tjanster som inte hade tagits med i berdkningen.

Under 2019 uppgick den totala betalningsvolymen i staten till 7 886 miljarder kronor. Av det beloppet
var 3 962 miljarder kronor inbetalningar och 3 924 miljarder kronor utbetalningar. Ramavtalsbankerna
stod for 79 procent av den férmedlade volymen. Resterande del genomfordes som direktbetalningar
pa statens centralkonto i Riksbanken (ett tiotal myndigheter har denna méjlighet). Diagram 2 visar
fordelningen av betalningsvolymen mellan ramavtalsbankerna.
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Diagram 2: Betalningsvolym per ramavtalsbank

Nordea 196
Danske Bank 851

Miljarder kronor

Swedbank 5 222

Effektivare valutahantering

Myndigheters betalningar i utldndsk valuta hanteras av Danske Bank som &r upphandlad som valuta-
bank i ramavtalet for betalningstjanster.

Lagre kostnader for valutavaxlingar

Betalningarna i de sju huvudvalutor som myndigheterna anvander mest vaxlas till faststéllda valuta-
kurser fran det finansiella informationsforetaget Bloomberg med en marginal per valuta som regleras
i ramavtalet. Marginalen ar betydligt lagre an i tidigare ramavtal, vilket innebar lagre kostnader for
staten vid valutavaxlingar. For 2018 berdknas att staten som helhet sparade cirka 75 miljoner kronor
pa de vaxlingar som gjordes till villkoren i ramavtalet, jamfért med om de hade gjorts till bankens
vaxelkurser. Det motsvarar en besparing pa 1,3 miljoner kronor for varje miljard SEK som vaxlas. Be-
rakningarna ar gjorda pa data for 2018, men Riksgélden bedomer att besparingen under 2019 ligger i
linje med 2018.

Betydande besparingspotential genom anvandning av valutakoncernkonton

Forutom fordelaktigare véxelkurser innehaller ramavtalet for betalningstjanster en koncernkonto-
struktur for myndighetsbetalningar i utlandsk valuta. Modellen innebér att Riksgélden har koncern-
konton i de sju huvudvalutorna dar det ar Riksgalden och inte banken som sétter vaxelkursen och
hanterar véxlingarna.

Pa valutakoncernkontona justeras myndigheternas likviditet i utlandsk valuta mot motstaende
positioner i samma valuta. Pa sa satt effektiviseras statens valutahantering genom att det blir farre
vaxlingar totalt sett. Det totala beloppet som behdver véaxlas minskar vasentligt, vilket ger en ytterli-
gare betydande besparingspotential.

Hittills har sex myndigheter anslutits till valutakoncernkontomodellen. Nar samtliga anslutningar ar
genomfdrda kommer ett 50-tal myndigheter att omfattas av statens valutakoncernkontomodell. |
analysen gjord pa data fér 2018 har Riksgalden kommit fram till att den véxlade volymen under ett
ar da skulle minska fran 80 till 13 miljarder kronor. Exakt volym och besparingsniva beror pa hur stor
volym utlandsbetalningar myndigheterna har under det aktuella aret.
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Det finns ockséa en besparingspotential pa cirka 27 miljoner kronor per ar kopplad till att Riksgélden
kan tillampa lagre vaxelkurser pa betalningar som gors via valutakoncernkontona. Utéver kostnads-
besparingarna bidrar modellen dven till en lagre valutaexponeringsrisk for staten som helhet.

Nya myndigheter anslots till koncernkonton i utlandsk valuta

Under hosten 2019 anslots Regeringskansliet, Kammarkollegiet, Rymdstyrelsen och Vetenskapsradet
till koncernkontostrukturen for betalningar i utlandsk valuta. Pensionsmyndighetens valutafléden har
varit anslutna sedan 2017 och Exportkredithdmndens sedan 2018. Anledningen till att bara dessa
myndigheter ar anslutna ar att Riksgalden forst under hosten 2019 fick de tekniska forutsattningarna
pa plats i affarssystemet SIBS for att ansluta myndigheter i storre skala.

« Ramavtal for betalningstjanster. Myndigheterna utfér merparten av sina betalningar via de
ramavtal som Riksgéalden har tecknat med Danske Bank, Nordea och Swedbank. Det galler
till exempel I6ne- och fakturabetalningar, utbetalning av bidrag, inbetalning av skatt till staten
samt betalningar i utlandsk valuta.

« Ramavtal for korttjanster. Statliga myndigheter som anvander betalkort i sin verksamhet
avropar dessa fran SEB Kort som Riksgélden har ramavtal med.

+ Ramavtal for resekonto. Riksgélden har @ven ramavtal med SEB Kort for betalningar kopp-
lade till statliga myndigheters tjansteresor.

« Ramavtal for laddningsbara kort. Laddningsbara kort anvands for betalningar till personer
som saknar personnummer och/eller bankkonto i Sverige. Myndigheterna avropar denna
tjdnst fran ICA Banken.

Myndigheterna maste avropa betaltjanster via ramavtalen, men utfoér och ansvarar sjélva for
sina betalningar. Genom upphandling av ramavtal for alla statliga betalningstjanster pressas
priserna och en centraliserad likviditetsstyrning leder till effektivare likviditetsforvaltning.

| juni beslutade Riksgélden att forlanga ramavtalet for betalningstjanster med Danske Bank, Nordea
och Swedbank till och med den sista juli 2021. Avtalet skulle annars ha I6pt ut i juli 2020. En option i
avtalet gor det mojligt att forlanga det med ett ar i taget, som langst till och med den sista juli 2022.

Betalningsmarknaden star infor stora forandringar, bade gallande infrastrukturen och vilka tjanster
som bankerna kan komma att erbjuda. Riksgdlden maste ocksa mota 6kade krav pa sakerhet och be-
redskap kopplat till ett forandrat sdkerhetslage i Sverige och var ndrhet. Genom att skjuta fram néasta
upphandling med ett eller tva ar 6kar mojligheten for Riksgélden att ta hansyn till en del av de nya
forutsattningarna redan i nasta upphandling. Hur Riksgélden ska ta hansyn till nya forutsattningar pa
langre sikt analyseras mer ingéende i arbetet med framtidens betalningsmodell.
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Forlangda ramavtal for betalkort, resekonto
och laddningsbara kort

| december beslutade Riksgalden att forlanga ramavtalet for kort- och resekontotjanster med ett ar
till och med den 31 augusti 2021. Samtidigt forlangdes ramavtalet for laddningsbara kort med ett ar
till och med den 30 juni 2021. Bada ramavtalen skulle annars ha 16pt ut 2020, men inneholl en option
for Riksgalden att forlanga med ett ar.

Myndigheterna &r néjda med tjansterna och de fungerar tekniskt och operationellt sett bra. De nack-
delar som finns i de nuvarande avtalen kommer Riksgalden forsoka atgérda i upphandlingen som
inleds under 2020. Med férlangda ramavtal blir det ocksd mgjligt att i storre utstrackning ta hansyn
till de forandringar som pagar pa betalningsmarknaden, kopplat bland annat till EU:s andra betal-
tjanstdirektiv (PSD2).

Fortsatt gott betyg for servicenivan

Riksgélden fick betyget 4,6 pa en femgradig skala i den arliga kundundersokningen dar myndighet-
erna far svara pa fragor om hur Statens internbank upplevs. Betyget &r oférdndrat jamfort med 2018.
Kunderna ar mest néjda med kvaliteten och kunskapsnivan hos Statens internbank.

Problem i affarssystemet SIBS paverkade vissa myndigheter under aret. Bland annat uppstod av-
stamningsproblem vid arsskiftet for de myndigheter som &r anslutna till valutakoncernkontot. For
myndigheterna innebar det att de fick otillrdcklig och sen information fran systemet, vilket kunde

atgardas i samband med motpartsavstamningen.
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Den 11 april anordnade Riksgélden Finansdagen med 6ver 200 deltagare. Finansdagen halls vart-
annat ar och riktar sig till personer som arbetar med ekonomi och finans i staten. Fokus ligger pa
statsfinanserna, statsforvaltningen och det rddande finansiella ldget. Arets tema var "Sakerhet och
Framtid”, med foéreldsningar om bland annat finansiell stabilitet, makroekonomi, cyberhot och utveck-
ling av den statliga betalningsmodellen.

Den totala inlaningen, det vill siga myndigheternas placeringar pa konto hos Riksgélden, 6kade med
8 miljarder kronor under 2019 (se tabell 1). Okningen beror bland annat pa stérre inlaning fran resolu-
tionsreserven, Exportkreditndmnden och Centrala studiestodsnamnden.

Tabell 1: Riksgaldens inlaning fran myndigheter affarsverk och vissa statliga bolag, miljoner kronor

2015 2016 2017 2018 2019
Myndigheter’ 156 964 163 243 176 934 197 320 205012
Affarsverk 246 530 922 582 577
Statliga bolag 548 386 360 23 23
EU-kommissionen? - - - 3775 4091
Summa inlaning 157 759 164 159 178 216 201 701 209 703

" Inklusive inlaning i utlandsk valuta fran och med 2017.

2 EU-kommissionens konto hos Riksgalden ingar i inlaningen frén och med mars 2018.
Nettoutldningen till myndigheterna minskade med 58 miljarder kronor under aret. Minskningen beror

pé att Riksgaldens vidareutl&ning till Riksbanken minskade med 66 miljarder kronor. Ovrig utlaning
Okade med drygt 8 miljarder kronor bland annat till foljd av 6kad utléning till CSN.

Tabell 2: Riksgaldens utlaning till myndigheter och affarsverk, miljoner kronor

2015 2016 2017 2018 2019
Myndigheter 307983 315092 322570 334389 343799
Affarsverk 5327 5158 4362 3735 2481
Riksbanken 240 656 256 527 238132 258 511 192 560
Summa utlaning 553 965 576776 565 065 596 635 538 840

Tabellen visar endast utléning utan kreditrisk, det vill séga inom staten. Ovrig utlaning redovisas i avsnittet Garantier och utlaning.
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Riksgélden tar emot intdkter fran auktioner av utslappsréatter fér den svenska statens rakning enligt
férordningen (2004:1205) om handel med utslappsratter. Auktionerna hanteras gemensamt pa EU-
niva och intdkterna fordelas sedan mellan medlemsstaterna.

Under 2019 tog Sverige emot 1,3 miljarder kronor i auktioner av utslappsratter for anldaggningstill-
gangar (industrier med mera) och 47 miljoner kronor i auktioner for flygsektorn. Det &r nagot mindre
an 2018. Priserna for utslappsratter 6kade kraftigt under 2018, men |ag relativt stilla under 2019.
Snittpriset i auktionerna var cirka 25 euro per utslappsratt for bade anléaggningar och flygsektorn.
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Med Overskott i statens budget for fjarde aret i rad fortsatte statsskulden att minska.
Vid slutet av 2019 var skulden som andel av BNP pa den ldgsta nivan sedan mitten av
1970-talet. Det minskade lanebehovet gjorde att Riksgéldens utbud av statspapper
lag kvar pa en historiskt 1ag niva. Trots att staten lanade till fortsatt |aga rantor 6kade
statens rantebetalningar eftersom Riksgéalden betalade kompensation for inflationen
nar realobligationer koptes tillbaka.

Riksgélden tar upp och forvaltar lan till staten enligt regler i budgetlagen och riktlinjer fran
regeringen. Malet ar att langsiktigt minimera kostnaden for statsskulden samtidigt som risken
beaktas. De lan som tagits upp genom aren utgor Sveriges statsskuld. Underskott i statens
budget finansieras med nya lan och statsskulden 6kar. Om budgeten i stéllet visar 6verskott
behover Riksgalden inte ersatta alla lan som forfaller och statsskulden minskar.

| Riksgaldens uppdrag ingar ocksa att ansvara for statens likviditetsforvaltning, det vill sdga
att hantera statens kassa. Likviditetsforvaltningen ska hanteras effektivt och pa ett sadant
satt att staten alltid kan fullgora sina betalningar.

Riksgélden lamnar varje ar i samband med arsredovisningen dven rapporten Statsskuldens
férvaltning — underlag for utvardering, dar denna verksamhet f6ljs upp mer djupgaende.

Den svenska ekonomin mattades av under arets forsta hélft, efter flera ar med hogre tillvéxt. Det
var framfor allt svag inhemsk efterfragan som bidrog till utvecklingen dar bade investeringarna och
hushéllens konsumtion ddmpades. Aven arbetsmarknaden mattades av och arbetslésheten steg.
Som en foljd 6kade statens utgifter mer an forvantat samtidigt som skatteinkomsterna blev lagre an
berdknat. Trots detta utvecklades de svenska statsfinanserna starkt under 2019.

Statens budget visade ett 6verskott pa 112 miljarder kronor, jamfért med 80 miljarder kronor 2018
(se tabell 3). Okningen mellan &ren beror pa att Riksbanken betalade tillbaka en del av de 1&n som
Riksgélden tagit upp i syfte att forstérka valutareserven. Darmed minskade Riksgéldens nettout-
l&ning samtidigt som budgetsaldot 6kade i motsvarande grad. Overskottet i budgeten ledde till att
statsskulden fortsatte att minska under 2019 (se diagram 3).
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Tabell 3: Statens budgetsaldo

Miljarder kronor 2015 2016 2017 2018 2019
Primérsaldo’ 0 101 69 98 65
Nettoutlaning? -11 -14 3 -4 69
Rantebetalningar -22 -1 -10 -13 -22
Budgetsaldo -33 85 62 80 112

Anmarkning: Poster med positivt tecken motsvarar inkomster for staten medan negativa poster &r utgifter. Priméarsaldo &r nettot av statens
inkomster och utgifter fore nettoutlaning och rantebetalningar. Nettoutlaningen &r nettot av myndigheters lan och inlaning i statens internbank
med mera.

Vid utgangen av aret uppgick statsskulden till 1 113 miljarder kronor, vilket var 149 miljarder kronor
mindre &n ett ar tidigare. Att skuldminskningen var stérre &n budgetéverskottet beror pa att det fanns
ett kassaoverskott fran tidigare ar som Riksgélden anvande for att betala tillbaka lan som forfoll.
Kassaoverskottet i likviditetsforvaltningen byggdes upp 2017 da skatteinkomsterna blev storre dn
prognostiserat. Overskottsmedlen har varit placerade i tillgdngar p& penningmarknaden i vantan pé
att anvandas till utgifter eller aterbetalning av lan.

Diagram 3. Statsskuldens utveckling

Miljarder kronor Procent
2500 75
2000 60
1500 >\ 45
1000 30
500 15
0 0
2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019
B Statsskuld Maastrichtskuld Statsskuld % av BNP — Maastrichtskuld % av BNP

Matt som andel av BNP minskade statsskulden fran 26 procent till 22 procent under 2019". Det ar
den lagsta nivan sedan 1976. | internationella jamforelser anvands ofta ett matt som baseras pa
villkor i Maastrichtférdraget. Dar ingar hela den offentliga sektorn, det vill sdga staten, kommuner,
landsting och pensionssystemet. Enligt det senaste utfallet 2018 var den offentliga sektorns konso-
liderade bruttoskuld (Maastrichtskulden) 39 procent av BNP. Det &r en |ag niva internationellt sett; i
exempelvis euroomradet var den genomshnittliga skulden 85 procent av BNP 2018.

" Andelen baseras pa Riksgéldens BNP-prognos eftersom utfallet dnnu inte offentliggjorts nér arsredovisningen publicerades.
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Utbudet av statspapper kvar pa historiskt lag niva

Riksgélden lanar &t staten dels for att tdcka underskott i statsbudgeten, dels f6r att refinansiera
tidigare tagna lan som forfaller. Trots att volymen forfallande Ian 6kade under 2019 minskade det
totala upplaningsbehovet for fjarde aret i rad till foljd av budgetoverskottet (se diagram 4). Utbudet av
statspapper i kronor 1ag darfor kvar pa en historiskt 1ag niva under hela 2019 (se diagram 5).

Diagram 4. Statens upplaningsbehov Diagram 5. Utbud av statspapper
Miljarder kronor Miljarder kronor
500 ~ 250
400
200
300
200 150
100 100
0
50
-100
-200 0
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
M Nettoldnebehov ¥ Forfallande lan Il Nominella statsobligationer [ Statsskuldvéxlar
M Ovrigt Upplaningsbehov M Realobligationer
Anmaérkning: Nettolanebehovet &r budgetsaldot med omvant Anmarkning: Beloppet for statsskuldvéxlar avser utestaende
tecken. | 6vrigt ingar bland annat en justering for att nettolane- stock vid utgéngen av aret.

behovet avser likviddag och uppléning avser afféarsdag.

Nominella statsobligationer fortsatt prioriterade

Nominella statsobligationer &r Riksgaldens viktigaste lanekalla. Darfor prioriteras emissioner i den
marknaden framfor annan upplaning nar lanebehovet ar litet. Trots det har upplaningen i nominella
statsobligationer minskat markant de senaste aren pa grund av budgetoverskotten. Under 2019 var
emissionsvolymen endast 30 miljarder kronor, att jamfora med en arsvolym pa 86 miljarder kronor
fyra ar tidigare.

| statsskuldvaxlar har neddragningen varit annu storre. | slutet av 2019 var den utestaende volymen
av statsskuldvéaxlar 20 miljarder kronor, vilket kan jamféras med nivadn 2015 som var 141 miljarder
kronor. Upplaningen i realobligationer var redan betydligt mindre &n i 6vriga statspapper och det har
darfor inte funnits sd mycket att dra ned pa. Under 2019 salde Riksgélden realobligationer for knappt
8 miljarder kronor.
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Riksgélden lanar framfor allt genom att sélja statspapper pa rantemarknaden. Det finns olika
typer av statspapper i svenska kronor:
+ Nominella statsobligationer ar skuldebrev med en fast, arlig kupongranta. Nar obligationer-
na ges ut ar [6ptiden minst ett ar, vanligen mellan fem och tio ar.
+ Realobligationer har i stéllet en fast real ranta. Darutover betalar staten en ersattning for
inflationen.
- Statsskuldvaxlar &r korta vardepapper med |6ptid pa upp till tolv manader.

Vid behov lanar Riksgélden dven pa den internationella marknaden, bland annat genom att
ge ut obligationer i utlandsk valuta. Valutalanen kan utgéra ett komplement till statspapper i
kronor nér lanebehovet &r stort. De senaste aren har Riksgélden enbart emitterat obligationer
i utlandsk valuta for att finansiera utlaningen till Riksbanken.

Under 2020 ska Riksgalden ocksa ge ut en gron obligation. De pengar som lanas upp med
den grona obligationen ska knytas till utgifter for miljo- och klimatsatsningar i statsbudgeten.

Fortsatt anstringd likviditet pa statspappersmarknaden

Riksgaldens minskade utbud har tillsammans med marknadsregleringar och Riksbankens kop av
statspapper bidragit till att likviditeten pa marknaden har férsamrats de senaste aren. Riksbanken
har kopt statsobligationer sedan 2015 for att sénka ranteldget och pa sa satt bidra till hogre inflation
(se diagram 6). | april 2019 meddelade Riksbanken att obligationskdpen skulle fortsatta. Det innebar
att Riksbanken kopte nagot mer i nominella statsobligationer an Riksgélden emitterade i auktionerna
dven under 2019.

Diagram 6. Riksbankens kop och Riksgaldens Diagram 7. Upplevd likviditet i marknaden for
emissioner av nominella statsobligationer nominella statsobligationer
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Kalla: Riksbanken och Riksgélden Kélla: Kantar Sifo Prospera
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| den arliga enkatundersokning som Riksgélden later gora far marknadsaktorerna sétta betyg pa
likviditeten med avseende pa volym, spread (skillnad mellan kop- och séljkurs) och pristransparens.
Riksgéldens aterforsaljare gav likviditeten i statsobligationer tydligt sdmre betyg jamfért med fore-
gaende ar (se diagram 7). Pa den femgradiga skalan hamnade betyget under 3 i samtliga avseenden,
vilket enligt undersdkningsforetaget ar att betrakta som underkant. Bland de svenska investerarna
var betygen daremot i linje med 2018 ars enkét och fortfarande hogre &n 3.

En val fungerande marknad ar en forutsattning for att koparna av svenska statspapper ska vara villiga
att betala ett hogt pris (acceptera en |ag ranta) pa svenska statspapper och ddarmed erbjuda goda
lanevillkor for staten.

Den férsamrade likviditeten riskerar darfor att leda till hogre kostnader for statsskulden pa sikt.
Riksgélden arbetar aktivt for att bidra till likviditeten pa marknaden, bland annat genom att erbjuda
aterforséljare att tillfalligt kopa statspapper som Riksgélden sedan koper tillbaka en dag senare till
ett i férvag 6verenskommet pris (repotransaktioner). Erbjudandet syftar till att sakerstélla att aterfor-
saljarna kan sélja statspapper till investerare utan att riskera att det uppstar leveransproblem.

Mindre upplaning i utlindsk valuta da Riksbanken valde att betala tillbaka lan

De senaste arens budgettverskott har gjort att det inte funnits behov av att ge ut obligationer i ut-
landsk valuta utom for att finansiera utlaningen till Riksbanken. Sedan 2009 har Riksgalden tagit upp
lan i utlandsk valuta som sedan lanats vidare till Riksbanken i syfte att forstarka valutareserven.

Under 2019 valde Riksbanken att minska valutareserven med 8 miljarder dollar. Bakgrunden till

beslutet var enligt Riksbanken att beredskapsbehovet bedomdes ha minskat, bland annat till f6ljd
av forandringar i bankernas balansrakningar och Nordeas byte av hemvist till Finland. Riksbanken
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fornyade darmed endast en del av de 1an som forféll varfor Riksgélden lanade mindre &n tidigare
planerat i utlandsk valuta. Det totala utlanade beloppet till Riksbanken minskade med 66 miljarder
kronor jamfért med slutet av 2018, vilket bidrog till att nivan pa statsskulden fortsatte att sjunka.

Forberedelser for emission av gron obligation 2020

I juli 2019 fick Riksgélden i uppdrag av regeringen att senast under 2020 genomf&ra en emission

av en gron obligation. Den grona obligationen ska finansiera utgiftsposter i statens budget som rér
héllbara investeringar och projekt och kommer att utgora ett komplement till de traditionella stats-
obligationerna. Valet av lampliga utgifter gors utifran Sveriges klimatpolitiska ramverk och miljomal.

Under 2019 arbetade Riksgalden tillsammans med Regeringskansliet med att ta fram ett ramverk for
de grona obligationerna. Ramverket anger hur de grona utgifterna ska definieras, véljas ut, redovisas,
rapporteras och granskas. Investerare ska enkelt och tydligt kunna félja vad som finansieras med
obligationerna och utvardera klimat- och miljoeffekterna.

De historiskt laga réantorna aktualiserade fragan om svenska staten borde ge ut en obligation
med mycket l&ng I6ptid. Andra stater som Osterrike och Italien har emitterat sa kallade ultra-
langa obligationer mot bakgrund av de historiskt laga rantorna.

Aven for svensk del kan det vara intressant att |18sa in de laga rintorna pa l&ng sikt. Ett sétt att
astadkomma det &r att ge ut obligationer med mycket lang 16ptid. Om efterfragan pa sadana
obligationer &r stor kan det innebara en kostnadsfordel att lana i mycket langa l6ptider jamfort
med kortare lan.

De senaste aren har utbudet av statsobligationer emellertid varit sa litet att Riksgélden
behovt fokusera pa att emittera i de redan befintliga |optiderna for att vdarna en fungerande
marknad. Under 2019 var det déarfor inte aktuellt att ge ut nagon ultralang obligation men
Riksgélden kommer att fortsatta att analysera mojligheten att lasa in de laga réntorna och
sakra laga kostnader for statsskulden.

Hur statsskulden ska vara sammansatt och vilken genomsnittlig |6ptid den ska ha styrs i riktlinjer
som beslutas av regeringen varje ar efter forslag fran Riksgélden. Riktlinjerna styr darmed skuldens
exponering mot olika typer av risker pa en overgripande niva. Det &r sedan Riksgaldens uppgift att
uppna den exponeringen rent operativt pa ett kostnadseffektivt sétt.

Enligt regeringens riktlinjer for 2019 skulle valutaexponeringen minska. Liksom foregaende ar skulle

minskningen vara hogst 30 miljarder kronor (se tabell 4). Riksgélden kopte darfor utlandsk valuta
for motsvarande 19 miljarder kronor i syfte att minska valutaexponeringen. Utfallet blev dock en
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minskning pa 31 miljarder kronor (se tabell 5). Anledningen till att minskningen éversteg 30 miljarder
kronor &r att utfallet paverkades av faktorer som ligger utanfor férvaltningen av statsskulden. En stor
del av Riksgéldens valutatransaktioner gors for att hantera annat, bland annat EU-betalningar, andra
myndigheters valutas&dkringar samt statens valutakoncernkonto. Dessa faktorer ger ingen bestaende
effekt pa valutaexponeringen men kan paverka utfallet ett enskilt kalenderar.

Tabell 4. Riktlinjer for 2019 Tabell 5. Utfall for 2019
Skuldslag Andel av skulden Loptid Skuldslag Andel av skulden Loptid
Skuld i kronor 4-6,5 ar Skuld i kronor 59 ar
Realskuld i kronor 20 procent Realskuld i kronor 24 procent i genomsnitt
Valutaskuld Minskning med hogst 30 0-1ar Valutaskuld Minskning med 0,15ar
miljarder kronor per ar 31 miljarder kronor

Loptiden lag inom styrintervallet for saval kron- som for valutaskulden under 2019. Andelen realskuld
var nagot hogre an det langsiktiga riktvardet pa 20 procent av den totala skulden.

Riksgélden arbetar efter flera strategier som syftar till att na det 6vergripande malet att minimera
den langsiktiga kostnaden for statsskulden med hénsyn till risker. Bland annat verkar Riksgalden for
att den svenska statspappersmarknaden ska vara attraktiv for s manga investerare som mojligt.
En viktig del i den strategin &r att skapa fortroende for den svenska staten som lantagare genom

att agera forutsagbart och vara 6ppen och tydlig i kommunikationen mot marknaden. Betydelsen av
strategierna och Riksgaldens agerande utvarderas av aterférséljare och investerare i en arlig enkat-
undersokning.

Utvecklingen av det sammanvagda betyget visas i diagram 8. 1 2018 ars undersokning uppnaddes
det hogsta fortroendet sedan matningen bérjade. 1 2019 ars métning sjonk betyget fér samtliga
kriterier, framforallt bland aterférsaljarna. Den storsta forsamringen géller aterforsaljarnas betyg pa
marknadsvardande atgarder trots att Riksgélden inte gjorde nagra forandringar i det avseendet under
2019. Resultatet kan darfor vara ytterligare en indikation pa att statspappersmarknaden fungerar allt
samre.
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Diagram 8. Sammanvagd bedomning av Riksgaldens strategier och agerande
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Anmarkning: Betyg fran 1 till 5 fordelat pa aterforsaljare, samt svenska respektive internationella investerare.
Kélla: Kantar Sifo Prospera.

Obligationsrantorna fortsatte att falla under stérre delen av 2019 och Riksgalden emitterade bade
nominella och reala statsobligationer till Idgre genomsnittlig ranta jamfort med féregaende ar. De
kortfristiga rantorna steg daremot till féljd av att Riksbanken héjde reporédntan vid tva tillfallen.
Snittrantan i auktionerna av statsskuldvéxlar var darfér nagot hogre én 2018 (se diagram 9).

Trots fortsatt ldga marknadsréntor kade statens réntebetalningar till 22,2 miljarder kronor 2019 fran
13,5 miljarder kronor 2018 (se diagram 10). Okningen beror framst péa att Riksgélden betalade infla-
tionskompensation for realobligationer som koptes tillbaka i bytesauktioner mot andra obligationer.
Nar realobligationer forfaller eller kdps tillbaka betalar staten kompensation for den inflation som
varit sedan obligationerna gavs ut.

Diagram 9. Snittranta i Riksgadldens auktioner Diagram 10. Rantebetalningar
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Réantebetalningarna kan variera mycket mellan enskilda ar pa grund av engangseffekter och speglar
darfor inte alltid den Iangsiktiga kostnaden for statsskulden. En djupare analys av statsskuldens
kostnad redovisas i rapporten Statsskuldens forvaltning — underlag for utvardering 2019.

Riksgéalden har mandat att i begransad utstrackning justera exponeringen i statsskulden av taktiska
skal. Sddana sa kallade positioner kan tas bade i syfte att sdnka den forvdntade kostnaden och for
att minska riskerna i forvaltningen.

I maj 2018 beslutade Riksgaldens styrelse att ta en position fér en starkare krona mot euron pa maxi-
malt 7 miljarder kronor i syfte att sénka den férvéntade kostnaden. Bakgrunden var att Riksgalden
I6pande kopte utlandsk valuta for att successivt minska valutaexponeringen i skulden i enlighet med
regeringens riktlinjer. Férsvagningen av kronan hade gjort dessa valutavaxlingar dyrare och positionen
innebar att Riksgélden drog ned pa vaxlingstakten.

Under 2019 utdkades den positionen fran 3,9 miljarder kronor till 6,5 miljarder kronor. Vid utgédngen

av aret var det orealiserade resultatet 93 miljoner kronor (se tabell 6). Det slutliga resultatet kommer
att kunna beraknas forst nar positionen ar avslutad.

Tabell 6. Resultat for positionstagningen, miljoner kronor

2015 2016 2017 2018 2019 Totalt Genomshnitt
Egen I6pande positionstagning -47 -1 13 11 14 -10 -2
Extern positionstagning 19 28 -115 -26 0 -94 -19
Totalt I6pande positionstagning -27 27 -102 -16 14 -105 -21
Sarskild kronposition 2018 73 20 93

Anmaérkning: Resultatet for den externa positionstagningen redovisas inklusive forvaltningsavgifter.

Riksgéldens interna I6pande positionstagning visade ett positivt resultat pa 14 miljoner kronor 2019,
vilket var en 6kning jamfort med foregaende ar (se tabell 6). Till och med 2018 anlitade Riksgélden
aven externa forvaltare for positionsverksamheten. Det samarbetet avslutades under f6rra aret och
numera bedrivs positionstagningen enbart internt.

Resultatet for Riksgéldens positionstagning varierar mellan aren och utvarderas déarfor i femars-
perioder. Under aren 2015-2019 var det genomsnittliga resultatet for den samlade positionstagningen
-21 miljoner kronor per ar, inklusive kostnader for den externa forvaltningen (se tabell 6).

Upplaningen pa privatmarknaden &ar under avveckling och vid utgangen av 2019 aterstod endast

3 miljarder kronor i 1an, vilket motsvarar 0,3 procent av den totala statsskulden. Kostnaden for de
utestaende lanen fortsatte att vara hogre jamfort med motsvarande upplaning pa den institutionella
marknaden. Under 2019 var merkostnaden 9 miljoner kronor vilket betyder att besparingen var negativ
(se tabell 7). For perioden 2015-2019 uppgick merkostnaden till totalt 78 miljoner kronor. Det &r forsta
gangen upplaningen pa privatmarknaden inneburit en merkostnad sett Gver en hel femarsperiod.
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Utvecklingen beror framfor allt pa att Riksgélden har fasta kostnader for systemstéd och tjanster
som kravs for att uppratthalla verksamheten tills dess att den sista premieobligationen forfaller ar
2021. Det gor att kostnaden for de fa lan som aterstar blir relativt sett hog.

Tabell 7. Besparing genom privatmarknadsupplaning, miljoner kronor

2015 2016 2017 2018 2019 Totalt
Premieobligationer 33 -23 -21 -3 -4 -18
Riksgaldsspar -40 -10 -4 -3 -5 -61
Summa besparing -7 -33 -24 -6 -9 -78

Anmérkning: Ett negativt belopp motsvarar en merkostnad relativt motsvarande upplaning pa den institutionella marknaden

Riksgélden har startat ett myndighetsovergripande projekt for att se dver berdkningen av
statens nettolanebehov. Syftet med projektet &r att informationen ska hamtas direkt fran
affarssystemen i stallet for som idag via Riksgéaldens redovisningssystem. Ett annat uppdrag
ar att utveckla en tydligare process for arbetet. Statens internbank ansvarar for den del av in-
formationen som rér myndigheternas betalningar och Skuldférvaltning for statsskuldsrantor
och annat som &r kopplat till statsskuldsférvaltningen. Historiska utfall &r ocksa en viktig
variabel i de prognoser Gver statens nettolanebehov som avdelningen Ekonomisk analys tar
fram.
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Vid slutet av 2019 hade Riksgélden utestaende garantier pa totalt 26,7 miljarder kronor,
jamfort med 30,1 miljarder kronor ett ar tidigare. Riksgéldens utlaning till [antagare
utanfor staten (inklusive Ian med villkorad aterbetalning) 6kade nagot till 6,2 miljarder
kronor. Garantitagarna och lantagarna ar dock desamma som under féregaende ar. De
olika utfallen berodde pa beloppsférandringar i de befintliga garantierna och lanen. De
ekonomiska risker som garantierna medfor for staten minskade och ligger alltjamt pa
en lag niva.

Riksgélden stéller ut och forvaltar statliga garantier och lan med kreditrisk pa uppdrag av
regeringen och efter beslut av riksdagen. Uppdraget omfattar att vardera de ekonomiska
riskerna, satta avgifter och bestamma villkor. | uppdraget ingar ocksa att hantera de reserv-
tillgangar som &r kopplade till garanti- och utlaningsverksamheten (se rutan Reservtillgangar
ska tacka forvantade forluster). Riksgélden ska bidra till att statens risk begrdnsas och att
statens ratt tryggas. Riksgalden ska ocksa arbeta aktivt for att andra myndigheters garanti- och
utlaningsverksamhet bedrivs pa ett effektivt satt och for att utveckla hanteringen i samverkan
med de andra myndigheterna.

Vid slutet av 2019 hade Riksgélden utestaende garantier pa totalt 26,7 miljarder kronor, jamfért med
30,1 miljarder kronor ett ar tidigare. | diagram 11 redovisas garantiatagandena férdelade omradesvis.
Minskningen beror framst pa att garantiatagandet minskade mot det dansk-svenska, statligt 4gda
konsortium som finansierade Oresundsbron (Oresundsbro Konsortiet, OSK).

Garantiatagandena minskade dessutom for Nordiska investeringsbankens enskilda kreditgarantier
avseende projektinvesteringslan och miljéinvesteringslan samt i pensionsgarantier for vissa tidigare
statliga verk som bolagiserats. Inga nya garantier tillkom under 2019.

Mindre atagande fér Oresundsbro Konsortiet (0SK)

Garantidtagandet for OSK, som &r Riksgéldens stérsta enskilda dtagande, minskade med cirka 2,6
miljarder kronor till 15,7 miljarder kronor pa grund av att obligationer forfallit.
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| granskningen av om garantidtagandena fér OSK &r forenliga med EU:s statsstodsregler eller inte
beslutade EU-kommissionen i oktober 2014 att garantierna utgjorde ett godtagbart statligt stod.
Tribunalen, som &r en fristaende forstainstans till EU-domstolen, upphévde dock beslutet i en dom i
september 2018. Arendet aterférvisades till EU-kommissionen for kompletteringar. Riksgélden har
fortsatt att bista regeringen och EU-kommissionen med information och handlingar i drendet. Tribu-
nalens besked paverkade inte Riksgéaldens hantering av garantidtagandet.

Diagram 11. Garantiataganden for 26,7 miljarder kronor per den 31 december 2019, procentuell férdelning

Ovriga &taganden 2 %

Pensionsataganden 29 %

Infrastrukturprojekt 59 %

Internationella ataganden 9 %
Finansiering 1 %

OSK ingér i kategorin Infrastrukturprojekt, ESS ingar i kategorin Ovriga ataganden, Eurofima ingdr i kategorin Internationella &taganden
och PostNord ingar i kategorin Pensionsataganden.
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| resultatredovisningen jamfors reservtillgangar med forvantade forluster for att visa om
det finns ett 6ver- eller underskott i verksamheten.
Reservtillgangarna bestar av (se tabell 8 och 9):

« rantebarande konton i Riksgalden dit avgifter motsvarande framtida forvantade kreditfor-
luster fors (reservkonton)

- vardet pa de tillgangar, i form av panter eller liknande, som Riksgalden tagit 6ver till fljd
av att en lantagare eller garantigéldenar inte kunnat fullgéra sina ataganden (vardering
fordringar)

+ det berdknade nuvardet av avtalade avgifter som ska betalas till respektive reservkonto i
framtiden (forvantade framtida avgifter for forvantad forlust).

Forvantad forlust ar ett kostnadsmatt och motsvarar ett statistiskt vantevarde. Den forvénta-
de forlusten uppstar pa grund av att en garantigaldenar eller lantagare med en viss sannolik-
het inte kommer att fullgéra sitt atagande, vilket vanligtvis medfér en kreditforlust for staten.
Skattningen av den férvantade foérlusten uppdateras I6pande under garantins eller lanets
I6ptid. For mer information om forvéantad forlust, se rutan Den statliga garanti- och utlanings-
modellen.

Reservtillgangar och férvantade forluster for garantier och lan redovisas var for sig. Riksgal-
den hanterar ocksa ett antal lan med villkorad aterbetalning. Dessa omfattas inte av samma
regelverk som den 6vriga utlaningen och redovisas darfér separat. Eventuella forluster for
dessa lan finansieras inte av reservtillgangarna.

Under 2019 uppvisade Riksgédldens garantiverksamhet ett nagot storre dverskott jamfoért med fore-
gaende ar (se tabell 8). Det beror pa att den forvantade forlusten minskade mer an reservtillgang-
arna. De totala forvantade forlusterna minskade framfor allt till foljd av att den forvantade forlusten
minskade i Riksgélden stérsta garantidtagande till OSK. Tabell 8 sammanstiller tillgdngarna och
forvantade forluster i Riksgéldens garantiverksamhet.

Lagre forvantad forlust och overlag stabil riskniva i garantiverksamheten

Nuvérdet av de framtida forvdntade forlusterna i garantiverksamheten minskade under 2019 (se
tabell 8). Minskningen férklaras framfor allt av att den férvantade forlusten minskade for Riksgéldens
garantidtagande till OSK. Nominellt minskade de férvdntade forlusterna i garantiverksamheten till
foljd av minskad exponering, kortare aterstaende I6ptid och en Gverlag, fortsatt stabil kreditriskniva i
Riksgéldens garantidtaganden.

Riksgélden garanterar vissa framtida pensioner for ett antal statliga bolag, vilka bolagiserades pa

1990-talet. Garantierna uppgar till cirka 7,7 miljarder kronor (se Pensionsataganden i diagram 11),
déar PostNord star for den storsta delen. Den negativa utvecklingen i PostNord till féljd av fallande
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brevvolymer paverkade under aret risken i garantin negativt. Effekten pa den férvantade forlusten
for garantin mildras dock av att cirka 80 procent av pensionsatagandena i PostNord antingen har
sakerhet i en pensionsstiftelse eller &r aterforsakrade hos PRI Pensionsgaranti (PRI). Riksgélden tar
ut arliga avgifter for garantierna, vilket kompenserar for eventuella riskférandringar i atagandet.

Delvis aterbetalning av garantiavgift for Eurofima

Riksgélden garanterar utlaning tillsammans med ett antal andra europeiska lander som liksom
Sverige dger andelar i jarnvagsbolaget Eurofima. Syftet med utlaningen ar att underlatta medlems-
landernas finansiering av jarnvagsfordon. | oktober 2018 tradde en regelférandring i kraft i Eurofimas
stadgar. Riksgéldens garanti begrdansades i och med detta till att endast omfatta lan som Eurofima
utfardat innan 2018. Garantins omfattning har darfér minskat och den forvantade forlusten har minskat
avsevart jamfort med innan regelférandringen och uppgick till 20 000 kronor vid slutet av 2019. Under
2019 aterbetalades en del av avgiften for garantin fran reservkontot till foljd av den lagre forvéantade
forlusten. Garantin till Eurofima ingdr i kategorin Internationella dtaganden i diagram 11.

Tabell 8. Utestaende garantier, reservtillgangar och forvantade forluster per den 31 december 2019,
miljoner kronor

2017 2018 2019
Utestaende garantier 29 655 30050 26713
Reservtillgangar 1395 1165 1157
Reservkonto 443 532 472
Vardering fordringar 914 597 608
Forvantade framtida avgifter for forvantad forlust 38 69 77
Justering, kreditreserv 0 -33 0
Forvantade forluster 867 1096 1058
Skillnad mellan tillgéngar och férviantade forluster 528 70 99

Reservtillgangarna minskade nagot under aret

Reservtillgangarna i garantiverksamheten minskade med 8 miljoner kronor och uppgick till cirka

1,16 miljarder kronor vid arets slut (se tabell 8). Det beror framst pa en delvis aterbetalning av garanti-
avgiften for Eurofima.

Vérderingen av de tillgangar som uppkom i samband med infriandet av den statliga garantin for Saab
Automobile AB:s (Saab) lan i Europeiska investeringsbanken varderades till totalt 593 miljoner kronor
per den 31 december 2019, en 6kning med 9 miljoner kronor jamfort med aret fore. Riksgélden beta-
lade ut 2,1 miljarder kronor nér garantin infriades 2011.

Tillgangarna kopplade till Saab bestéar av dels en fordran pa Saab i konkurs, dels en inomstatlig
fordran avseende aktierna i Orio AB (tidigare Saab Automobile Parts AB). Fordran avseende Saab i
konkurs har varderats till 163 miljoner kronor, jimfort med 131 miljoner kronor aret innan. Férand-
ringen beror bland annat pa att prognosen 6ver utdelning i konkursen har 6kat nagot. | samband med
arsredovisningen for 2018 skrev Riksgélden, som en forsiktighetsatgard, ner vardet pa statens for-
dran i Saab mot bakgrund av att det foreligger oklarheter kring sékerheterna i Saab Automobile Tools.
Riksgélden pabdorjade darefter en utredning av fragan med hjalp av en extern advokatbyra. Utredningen
har fortsatt under 2019. For narvarande, och som en forsiktighetsatgard, kvarstar nedskrivningen.

34



| ARSREDOVISNING 2019

Den externa varderingen av den inomstatliga fordran avseende aktierna i Orio AB uppgar till 430
miljoner kronor under 2019, jamfért med 453 miljoner kronor aret innan. Den inomstatliga fordran
avseende aktierna i Orio AB uppkom i samband med att Riksgélden pantrealiserade aktierna i Orio
AB. Agandet av aktierna 6verférdes till Kammarkollegiet, medan enheten fér statlig bolagsférvaltning
inom Naringsdepartementet skoter forvaltningen av bolaget. Riksgéldens roll ar sedan 2013 att redo-
visa vardet pa den inomstatliga fordran som baseras pa berakningar av en extern, oberoende part.
All utdelning fran Orio AB, liksom kopeskillingen fran en eventuell férsiljning av bolaget, ska tillfal-

la Riksgaldens reservkonto for garantiverksamheten. Under 2019 var utdelningen fran Orio AB till
reservkontot 25 miljoner kronor, jamfort med 50 miljoner kronor foregaende éar. Riksgalden har fatt
utdelningar om totalt 355 miljoner kronor fran Orio AB.

Riksgélden aterbetalade en del av den garantiavgift som tagits ut for den férvantade forlusten i
garantin for Eurofima, vilket innebér att garantireserven minskade med cirka 56 miljoner kronor. Detta
pa grund av den lagre forvantade forlusten i garantidtagandet till foljd av regelférandringen i Eurofimas
statuter (se avsnittet ovan).

Riksgéldens utlaning till lantagare utanfor staten (inklusive lan med villkorad aterbetalning) uppgick
till 6,2 miljarder kronor i slutet av 2019, jamfort med 6,1 miljarder kronor ett ar tidigare. Férandringen
beror framst pa att utl&ningen till det svensk-danska féretaget fér Oresundsbroférbindelsen Svedab
Okade nagot. Fordelningen av utlaningen framgar av diagram 12.

Diagram 12. Utlaning till Iantagare utanfor staten inklusive lan med villkorad aterbetalning om 6,2 miljarder
kronor per den 31 december 2019, procentuell férdelning

Forskning och Ovrig utléning 3 %

utveckling 1 %

Infrastrukturprojekt 96 %

Kungliga Dramatiska Teatern, Nordiska Museet och Kungliga Operan ingér i kategorin Ovrig utl&ning, Svedab och A-Train AB ingar i
kategorin Infrastrukturprojekt och lan till flygindustrin ingar i kategorin Forskning och utveckling.

Riksgéaldens 6verskott i utlaningsverksamheten utgoérs av skillnaden mellan reservtillgangar och
forvantade forluster. Under 2019 visade verksamheten fortsatt 6verskott (se tabell 9). Utlanings-
verksamhetens reservtillgangar var i stort sett oférandrade under aret.
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Tabell 9. Utestaende lan till lantagare utanfor staten, reservtillgangar och forvantade forluster,
miljoner kronor per 31 december 2019 (exklusive lan med villkorad aterbetalning)

2017 2018 2019
Utestaende lan 5643 5118 5207
Reservtillgangar 606 604 604
Reservkonto 606 570 604
Forvantade framtida avgifter for forvantad forlust 0 0 0
Justering, garantireserv 0 33 0
Forvantade forluster 0 0 0
Skillnad mellan tillgangar och forvantade forluster 606 604 604

Riksgélden hanterar ett antal Ian med villkorad aterbetalning. Dessa sa kallade royaltylan har inte
nagon amorteringsplan utan aterbetalningen av lanen bestams av hur verksamheten som lanen

finansierar utvecklas. Aterbetalningen till staten kan allts& bli antingen storre eller mindre n det
ursprungliga lanet.

Eftersom royaltylanen inte omfattas av férordningen (2011:211) om utlaning och garantier redovisar
Riksgélden inte nagon férvantad forlust for dem. Daremot redovisas eventuella nedskrivningsbehov.
Vid slutet av 2019 fanns, liksom tidigare ar, inget sadant behov.

Riksgéldens royaltylan till flygindustrin (se kategorin Forskning och utveckling i diagram 12) uppgick
i slutet av 2019 till 83 miljoner kronor, jamfért med 95 miljoner kronor ett ar tidigare. Minskningen
beror pa inbetald royalty och subventioner fran anslag.

Hogre forvantad royalty fran A-Train

Utlaningen med villkorad aterbetalning inkluderar i kategorin Infrastrukturprojekt (se diagram 12) ett
Ian pa ursprungligen 1 miljard kronor till A-Train AB, som byggt och driver trafiken pa Arlandabanan.
A-Train AB betalar sedan 2017 arliga royaltybetalningar for lanet. Betalningen under 2019 var pa drygt
45 miljoner kronor och totalt sett har bolaget betalat nastan 135 miljoner kronor i royalty. Storleken
pa de arliga betalningarna bestams utifran vissa finansiella villkor i Idneavtalet. Under 2019 enades
A-Train AB och Arlandabanan Infrastructure AB som &ger Arlandabanan, om att forlanga koncessionen
for Arlandabanan fran 2040 till 2050. Forlangningen medfér bland annat att A-Train AB kommer att
betala utifran en hogre royaltyniva fran och med 2040.

AB Svensk Exportkredit (SEK) utnyttjade inte sin laneram om 125 miljarder kronor i Riksgélden under
aret. Efter beslut i riksdagen fick Riksgalden i uppdrag av regeringen att tillhandahalla en laneram
med ofdrandrat belopp till SEK dven under 2020.
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Samverkan med Sida kring garantier

Inom ramen for Riksgéldens uppdrag att utveckla och samordna hanteringen av statens garantier
och lan fortsatte arbetet med att stédja Sida i garantifragor under 2019. Riksgalden bistod bland
annat med radgivning, prissattning och vardering av garantier som anvands i det svenska utveck-
lingssamarbetet. Omfattningen pa Riksgéldens samverkan med Sida fortsatte att vaxa under 2019,
da bland annat nio nya garantier prissattes och ytterligare tre garantier omprissattes till féljd av
andringar i garantikonstruktionen.

Riksgélden har i samband med Sidas bokslut dessutom bistatt med vardering av 39 befintliga garan-
tier. Riksgalden har vidare, i samband med internationella besok hos Sida, bistatt med féredragningar
om den svenska garantimodellen.

Utvardering av risken for stora forluster i statens samlade garanti- och utlaningsportfolj

Riksgalden ansvarar for att analysera risken for stora forluster i statens samlade garanti- och utlanings-
portfdlj, av vilken myndighetens ordinarie garantier och utlaning med kreditrisk endast utgér en mindre
del. Analysen omfattar bland annat insattningsgarantin, studielan, bostadskrediter och exportkrediter.
Rapporten Statens garantier och utlaning — en riskanalys, som tas fram i samverkan med 6vriga
garanti- och utlaningsmyndigheter, Iamnas till regeringen i mars varje ar. |1 2019 ars rapport konsta-
terades att riskerna som Riksgélden identifierat i portfoljen &r fortsatt Iaga till mattliga. Rapporten
foljdes upp med ett externt seminarium om hur kreditrisker analyseras och véarderas i staten samt

ett mindre metodseminarium dar mer specifika fragestallningar diskuterades. Syftet var att utbyta
erfarenheter och stdrka samarbetet med de andra myndigheterna samt bidra till 6kad kunskap hos
ansvariga departement.

Internationellt intresse for den svenska garanti- och utlaningsmodellen

Riksgalden har under 2019 haft internationella besok fran Storbritanniens finansdepartement och
Danmarks finans- och utrikesdepartement, dar Riksgalden presenterat den svenska garanti- och ut-
Ianingsmodellen och beskrivit myndighetens uppdrag och roll inom denna.
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Det 6vergripande ramverket for statliga garantier och lan med kreditrisk framgar av budget-
lagen (2011:203). Det &r riksdagen som beslutar om andamal och belopp fér lan eller
garantier.

En central princip for staten ar att en ranta eller avgift ska tas ut motsvarande statens for-
véntade kostnad for garantin eller 1anet. Det forutséatter att kreditrisken kan identifieras,
hanteras och matas. Den forvantade kostnaden omfattar dels denna forvantade kreditforlust
(vanligtvis forkortad forvantad forlust), dels de administrationskostnader som &r férknippade
med engagemanget.

Forvantad forlust — ett kostnadsmatt

Den forvéantade forlusten uppstar pa grund av att en garantigéldenér eller lJantagare med en
viss sannolikhet inte kommer att fullgora sitt a&tagande, vilket vanligtvis medfor en kredit-
forlust for staten. En sadan situation kallas for fallissemang.

Forvantad forlust &r ett kostnadsmatt som uttrycker ett statistiskt vantevarde. Att det berak-
nas en forvantad forlust for varje garanti- och laneengagemang ska dock inte tolkas som att
det i de enskilda fallen forvantas uppsta en forlust. Det troligaste utfallet for merparten av
alla engagemang 4ar att det inte uppstar nagon kreditforlust. Detta forklaras av att sannolik-
heten for fallissemang for de flesta engagemang &r lag.

Berakningen av den framtida (nominella) forvantade forlusten bestar av dessa delar:

Forvantad forlust = sannolikheten for fallissemang i procent x forvantad forlust givet ett
fallissemang i procent x utestaende garanti- eller lanebelopp vid tidpunkten for fallissemang

En bestamd diskonteringsranta anvands for att ta fram nuvéardet av de forvantade forlusterna.
Det ar detta varde som anvéands i arsredovisningen.

Avgifter ger forutbestamd inkomst

For att tacka den forvantade kostnaden tar staten ut en avgift. Den pa forhand forvantade
utgiften for staten motsvaras ddarmed av en pa forhand faststélld inkomst. Statens finansiella
stallning &r pa sa vis i teorin opaverkad vid tidpunkten for beslutet om en garanti eller ett lan.
Den statliga garanti- och utlaningsmodellen liknar darmed en konventionell forsakringsverk-
sambhet, dar avgifter fran ett storre antal skadefria engagemang forvantas tacka de kostnader
som ett mindre antal skadefall (kreditférluster) ger upphov till.
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Riksgalden har fortsatt att utveckla modellen for en samlad riskanalys for finansieringen
av karnavfall och har upphandlat ett bolag som ska bygga modellen. Under aret har
myndigheten ocksa faststallt kdarnavfallsavgifternas nivaer och finansieringsbeloppen
for de tillstandshavare som inte ar reaktorinnehavare for perioden 2020-2022. Myndig-
heten har under 2019 aven beslutat om utbetalningar av medel ur Karnavfallsfonden
och inlett en granskning av hur de utbetalda fondmedlen for 2018 anvandes.

Den 1 september 2018 6vertog Riksgalden ansvaret for hantering av karnavfallsfinansiering
som Stralsakerhetsmyndigheten tidigare hade enligt finansieringslagen och finansieringsfor-
ordningen. Finansieringen foljer principen att det ar den som fororenar som ska betala och
inte skattebetalarna. Den med skyldighet att hantera och slutforvara restprodukter, avveckla
och riva kdrntekniska anlaggningar samt vidta den forsknings- och utvecklingsverksamhet
som behovs, ska avsatta tillrdckligt med ekonomiska resurser for att kunna fullgora sina
skyldigheter. Riksgaldens roll som tillsynsmyndighet ar att sakerstalla att detta sker. Riksgal-
den beslutar &ven om utbetalningar fran Karnavfallsfonden till olika mottagare och reviderar
anvandningen av fondmedel. Myndigheten lamnar liksom tidigare yttranden till regeringen
kring de sdkerheter som industrin ska stélla for de beslutade finansierings- och komplette-
ringsbeloppen.

En reaktorinnehavare har tillstand att inneha eller driva en eller flera karnkraftsreaktorer. Tillstandet
innebar dven en skyldighet att betala kdrnavfallsavgift samt stélla sakerhet for finansierings- och
kompletteringsbeloppet.

Regeringens beslut om karnavfallsavgifter och sakerhetsnivaer

Regeringen beslutade i december 2017 om karnavfallsavgifter for perioden 2018-2020 och i februari
2019 om sadkerheter avseende finansierings- och kompletteringsbelopp fér reaktorinnehavarna (se
tabell 10). Finansieringsbeloppet tacker kreditrisken i beslutade men annu inte inbetalade karnavfalls-
avgifter. Kompletteringsbeloppet ar en riskmarginal som kompletterar finansieringsbeloppet med
hansyn till att det kan visa sig otillrackligt. Hur kdrnavfallsavgifter och sakerheter berdknas och
beslutas star beskrivet i rutan Rollférdelning vid finansieringen av karntekniska restprodukter.
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Under 2020 ska regeringen besluta om karnavfallsavgifter, finansierings- och kompletteringsbelopp
for reaktorinnehavarna for perioden 2021-2023 utifran forslag fran Riksgalden. Darefter kommer
regeringen, efter Riksgalden yttrat sig, att besluta om sékerheter.

Tabell 10. Karnavfallsavgifter for 2018--2020, finansierings- och kompletteringsbelopp samt stillda sakerheter

Reaktorinnehavare Karnavfallsavgift  Finansieringsbelopp Kompletterings- Stéllda sakerheter
(miljoner kronor) belopp (miljoner kronor)’
(miljoner kronor)
Forsmarks Kraftgrupp AB 3,3 6re/kWh 8528 4729 13 257
OKG AB (Oskarshamn) 6,4 6re/kWh 8771 3448 12219
Ringhals AB 5,2 6re/kWh 10 264 4922 15186
Barsebéck Kraft AB (BKAB) 543 miljoner kronor 1591 2019 3610
per ar

1 Befintliga stéllda sékerheter avser bade finansierings- och kompletteringsbelopp.

Utveckling av modell for berakning av kompletteringsbelopp

Riksgélden har under aret fortsatt att utveckla en modell for en samlad riskanalys for hur finansie-
ringen av karntekniska restprodukter ska se ut och upphandlat ett bolag som ska bygga modellen.
Den modell som utvecklas &r tankt att modellera och berdkna osdkerheterna pa tillgangs- och skuld-
sidan i finansieringssystemet tillsammans sa att alla relevanta risker i systemet kan fangas upp.
Modellen ska kunna berakna ett kompletteringsbelopp som, tillsammans med finansieringsbeloppet
och reaktorinnehavarens andel i kdrnavfallsfonden, gor att reaktorinnehavare med hég sannolikhet
kan fullgora sina skyldigheter aven om inga ytterligare karnavfallsavgifter betalas och inga ytterligare
sdkerheter stélls. En viktig fordndring i den nya finansieringslagstiftningen ar att Riksgéaldens forslag
om kompletteringsbelopp, som lamnas till regeringen i september 2020, &ven ska beakta osdkerheter
pa tillgangssidan i reaktorinnehavarnas balansrakningar.

Betalningsskyldighet for tillstandshavare som inte &ar reaktorinnehavare

| augusti 2018 faststéllde Stralsdkerhetsmyndigheten karnavfallsavgifternas nivaer fér 2018 och
2019 och finansieringsbeloppen fér de tillstdndshavare som inte &r reaktorinnehavare. Regeringen
tog under 2019 beslut om s&kerheter for finansieringsbeloppet (se tabell 11).

| december 2019 faststéllde Riksgalden karnavfallsavgifternas nivaer for perioden 2020-2022 och
finansieringsbeloppen for de tillstandshavare som inte &r reaktorinnehavare (se tabell 11). Stéllda
sdkerheter i tabell 11 motsvarar finansieringsbeloppet for perioden 2018-2019. Under 2020 ska
tillstandshavare foresla nya sékerheter som regeringen beslutar om efter att Riksgélden yttrat sig.
Beslut om sakerheter ska tas av regeringen efter att Riksgalden yttrat sig om foreslagna sakerheter
ar godtagbara.
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Tabell 11. Karnavfallsavgifter och finansieringsbelopp samt stallda sakerheter

Tillstandshavare Karnavfallsavgift
2020-2022 per ar
(tusen kronor)

AB Svafo

Chalmers tekniska hogskola AB
Cyclife Sweden AB

Vattenfall AB (Agesta kraftvarmeverk)
Ranstad Industricentrum AB

Ranstad Mineral AB

Studsvik Nuclear AB?

Westinghouse Electric Sweden AB
Totalt

204 034
71
2896

0

0

0

8 557
3957
219 515

Finansieringsbelopp
(tusen kronor)

Stallda sékerheter’
(tusen kronor)

1 Studsviks befintliga sdkerheter avser finansieringsbeloppet for avgiftsperioden 2017. Regeringen har inte godkant Studsviks forslag

avseende avgiftsperioden 2018-2019.

2 Riksgalden har i borjan av 2020 atersént sakerheten.

Under september 2019 begarde Riksgalden att Kammarkollegiet skulle betala ut de sista ansokta
medlen ur Karnavfallsfonden for 2019 till de tillstandshavare och andra aktérer som hade rétt till
ersattning (se tabell 12). Under hésten 2019 tog Riksgalden ocksa emot nya ansokningar om medel
ur fonden for 2020 (se tabell 12). Dessa utgor underlag till de utbetalningar som sker under 2020.

Tabell 12. Utbetalt 2019 och ansokt belopp om utbetalningar fran Karnavfallsfonden till tillstandshavare

och andra aktérer 2020, miljoner kronor

Tillstandshavare

Svensk Karnbranslehantering Aktiebolag®
OKG Aktiebolag

Barsebéck Kraft AB

AB Svafo

Ringhals AB

Vattenfall AB (Agesta)
Studsvik Nuclear AB
Osthammars kommun
Oskarshamns kommun
Cyclife Sweden AB

Uppsala Universitet
Regionférbundet i Kalmar lan
Ranstad Industricentrum AB
Lansstyrelsen Vastra Gotaland
Totalt

1 Reaktorbolagens samkostnader
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Ansokt 2019

16609
407,5
2634
131,6
85,0
98,7
8,6
7,0
24
21
08
0,5
32
0,0

26717

603 034 0
1857 2599
67789 59 550
0 1119672

0 0

0 0

171 577 27 562
94 623 79 493
938 880 281171
Utbetalt 2019 Ansokt 2020
1307,5 16772
366,5 496,9
264,0 457,5
1243 179,5
58,1 141,0
329 92,0

8,6 9,4

2,8 6,5

09 1,9

1,1 11

0,7 0,0

0,1 0,5

0,0 4,9

0,0 0,2
22445 3069
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Forslag till foreskrifter om uppgiftslamning

Riksgalden har under 2019 foreslagit nya foreskrifter om vilka uppgifter som ska lamnas i kostnads-
berakningar, ansokningar och redovisning av anvanda fondmedel vid finansiering av karnavfall.
Foreskrifterna syftar till att skapa battre férutsattningar for Riksgalden att prova ansokningar om ut-
betalning och revidera hur utbetalade fondmedel har anvants genom att tydliggora tillstdndshavarnas
och kommunernas skyldigheter att [amna in viss information. Syftet &r att forslaget ska leda till 6kad
transparens och forutsdgbarhet, samtidigt som det ger béttre forutsattningar att planera for och leva
upp till de krav som Riksgélden stéller. Forslaget har varit ute pa remiss och Riksgélden ska under
2020 besluta om myndigheten avser meddela foreskrifterna.

Revision av hur utbetalade fondmedel har anvants

Under 2019 har Riksgélden fortsatt revisionen av hur utbetalda fondmedel fér 2017 anvéandes. Under
hosten 2019 inledde Riksgéalden aven en revision av hur utbetalda fondmedel for 2018 anvandes.
Resultatet av denna revision kommer att redovisas till regeringen i sarskild ordning.
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Riksgalden har flera olika uppgifter

Vart tredje ar granskar Riksgélden de olika kostnadsberékningar och osdkerhetsanalyser
som reaktorinnehavarna lamnar. Aven tillstdndshavare som inte &r reaktorinnehavare lamnar
sina kostnadsberakningar till Riksgalden for granskning. Baserat pa inkomna underlag
lamnar sedan Riksgalden forslag till regeringen pa hur stora karnavfallsavgifterna till Karn-
avfallsfonden och sédkerheterna bor vara for reaktorinnehavarna. Regeringen beslutar om
dessa kéarnavfallsavgifter i trearscykler. Innevarande period omfattar aren 2018-2020. F6r de
tillstandshavare som inte &r reaktorinnehavare ar det Riksgalden som beslutar om nivaer pa
karnavfallsavgifter och finansieringsbelopp. Riksgéldens uppgifter omfattar dven att granska
vardebestédndigheten i stillda sakerheter, besluta om utbetalningar fran fonden och revidera
anvandningen av fondmedel.

Tillstandshavarna ar betalningsskyldiga

Den som har ett karntekniskt tillstand ar skyldig att genomfora och finansiera de atgarder
som behdovs for en saker hantering och slutforvaring av verksamhetens restprodukter. Till-
standshavaren ska ocksa genomfora och finansiera en saker avveckling och rivning av an-
laggningarna nar verksamheten inte langre ska bedrivas. Det &r respektive reaktorinnehavare
och andra avgiftsskyldiga tillstandshavare som har det fulla ansvaret for alla sina kostnader.
Dessa tillstandshavare ska darfor betala en karnavfallsavgift till Karnavfallsfonden.

Karnavfallsavgiften faststalls vart tredje ar for kommande trearsperiod. Avgiftsnivan berdknas
individuellt for varje tillstdndshavare sa att de berdknade totala framtida avgifterna tillsam-
mans med de fonderade medlen motsvarar de beréknade totala framtida kostnaderna. Av-
giften tas ut med ett visst belopp per kWh levererad el fran varje reaktorinnehavare. Avgiften
bestams som ett fast arligt belopp for avgiftsskyldiga som inte langre producerar el, eller en
tillstandshavare som inte ar reaktorinnehavare.

De som &r skyldiga att betala karnavfallsavgift ska ocksa stélla sdkerheter till staten for

de kostnader som avgiften ska tdacka, men som inte tdacks av de inbetalade och fonderade
avgiftsmedlen. For reaktorinnehavarna ska dessutom ytterligare en sakerhet stéllas for ett
kompletteringsbelopp som innefattar kostnader som kan uppsta till foljd av oplanerade han-
delser. De inbetalda avgifterna forvaltas av Karnavfallsfonden.

Inbetalda medel far anvandas for vissa andamal

Fonderade avgiftsmedel far anvandas av inbetalaren for att finansiera kostnader som ingatt
i avgiftsberdkningen och som &ven regleras i lagstiftningen pa omradet. Avgiftsmedlen far
ockséa anvandas for att tacka vissa kostnader for forskning och utveckling, statliga myndig-
heters tillsyn, prévning av fragor, medelsforvaltning, stod till kommuner, med mera.
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Riksgalden fortsatte arbetet med att starka beredskapen for att hantera finansiella kriser
under 2019. Viktiga steg var att fortsatta utveckla analysen i resolutionsplaneringen
och att testa myndighetens beredskap i en finansiell krisévning. | samband med arets
beslut om resolutionsplaner och minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL)
faststalldes ocksa for forsta gangen krav for utlandska dotterféretag till systemviktiga
svenska institut samt for svenska dotterforetag till utlandska systemviktiga institut.
Som en del i Riksgéldens stravan efter 6ppenhet borjade myndigheten att publicera en
kvartalsrapport 6ver hur svenska banker lever upp till sina MREL-krav.

Riksgalden ska tillsammans med Finansdepartementet, Finansinspektionen och Riksbanken
verka for att det finansiella systemet &r stabilt. Det ar ett viktigt ansvar eftersom en allvarlig
storning i systemet kan orsaka stora kostnader for samhallsekonomin bland annat i form av
svag tillvaxt och dkad arbetsloshet. Riksgélden ansvarar som resolutions- och stédmyndig-
het for statens bankkrishantering och forebyggande stdd. Det innebar att hantera system-
viktiga banker i kris genom resolution, ansvara for insattningsgarantin och ha mgjlighet att
ge forebyggande stod till problemdrabbade banker som fortfarande &r livskraftiga. Malet &r
att motverka risker for allvarliga storningar i det finansiella systemet och att en uppkommen
kris ska hanteras pa ett kostnadseffektivt satt for samhallet. Riksgéalden har i sin roll som ga-
rantimyndighet enligt lagen om ins&ttningsgaranti och lagen om investerarskydd som mal att
bidra till ett starkt konsumentskydd for allmanhetens insattningar och finansiella instrument.
Ins&ttningsgarantin motverkar ocksa risken for allvarliga storningar i det finansiella systemet
genom att den skapar trygghet for inséttarna och minskar risken for uttagsanstormningar.

Noggrann planering och férberedelser ar viktiga forutsattningar for en effektiv hantering av finansiella
kriser (se rutan Resolutionsplanering for effektiv krishantering). Centrala delar i detta arbete é&r att
utarbeta planer for hur banker och andra institut ska hanteras i kris och besluta om minimikrav pa
nedskrivningsbara skulder (MREL). Riksgalden genomfér krisplanering for alla banker och andra insti-
tut — oavsett om de ar systemviktiga eller inte. En bank ar systemviktig om den bedéms avgorande for
att det finansiella systemet ska fungera, eller om det finns risk for spridningseffekter till andra delar
av marknaden om banken skulle ga omkull.
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Syftet med MREL &r att sdkerstalla att det finns skulder i tillracklig utstrackning som gar att skriva
ner och, vid behov, omvandla till kapital om ett institut hamnar i kris. Pa sa satt sdkerstélls att kostna-
derna for en kris bars av aktie- och fordringsdgarna. Skattebetalarna ska inte sta for notan.

Fortsatt policyarbete och analysarbete

Under aret fortsatte Riksgélden policyutvecklingen och analysarbetet inom ramen for resolutions-
uppdraget. Det innebar dels arbete med att kartldgga och analysera 6vergripande fragor av principiell
karaktar kopplat till resolutionsuppdraget, dels utveckling av den institutspecifika analysen i resolu-
tionsplaneringen.

Ett fokusomrade i resolutionsplaneringen 2019 var att kartlagga hur tillgang till den finansiella infra-
strukturen kan uppratthallas i handelse av resolution. | detta arbete har Riksgalden genom enkater
och moten samlat in information fran de systemviktiga bankerna och instituten samt de storsta
aktorerna som ingdr i den finansiella infrastrukturen i Sverige. Informationen har sammanstillts och
forts in i arets resolutionsplaner.

Tva ytterligare tillagg i arets resolutionsplaner &r en uppdaterad processkartlaggning och plan fér
kommunikation i resolution samt kartlaggning av den beslutsprocess och koordinering som ska ske
inom resolutionskollegiet for en bank som forsatts i resolution. | detta arbete har Riksgéalden bland
annat dragit lardom av den finansiella krisdvning som holls i januari 2019 och som finns beskriven i
stycket "Finansiell krisdvning testade myndigheters beredskap”.

Ett projekt som Riksgélden arbetat med under en langre tid, och fortsétter att utveckla I6pande,
handlar om vardering av ett institut i resolution. Utdver den analys som gors internt, har Riksgalden
deltagit i en arbetsgrupp inom Europeiska bankmyndigheten (Eba) som tagit fram en handbok som
beskriver hur processen bor ga till och vilka 6vervdganden som maste goras.

Arliga beslut om bankkrishantering fattade i december

| december 2019 fattade Riksgéldens resolutionsdelegation beslut om resolutionsplaner och minimi-
krav pa nedskrivningsbara skulder (MREL). Den gjorde bedémningen att nio institut behover hanteras
genom resolution vid en allvarlig finansiell kris. Forutom de tre storbankerna Handelsbanken, SEB och
Swedbank, galler detta Landshypotek, Lansforsakringar, SBAB, Skandiabanken, Sparbanken Skane
och AB Svensk Exportkredit (SEK). Merparten av de institut som omfattas av Riksgéldens resolutions-
planering bedéms inte vara systemviktiga. Dessa institut kan forséattas i konkurs i handelse av kris
eftersom deras verksamhet inte &r kritisk for det finansiella systemet och eftersom det finns liten risk
for att deras problem sprider sig till andra delar av det finansiella systemet. For de icke-systemviktiga
instituten fattas beslut om resolutionsplaner och MREL vartannat ar. Beslut fér denna kategori av
institut fattades senast i december 2018.

Vid samma tidpunkt beslutade Riksgédlden @ven om MREL f&r svenska dotterforetag. Dotterforetag
som ingar i koncerner ska hanteras sammanhallet i resolution och séarskilda principer géller for hur
foretagen ska uppfylla kravet. De skulder som anvands ska dels vara efterstallda, dels utgivna till det
institut inom koncernen som ska forsattas i resolution (i regel moderforetaget). Att skulderna har
sadan utformning &r en forutsattning for att Riksgélden ska kunna genomféra krisatgarder pa ett
effektivt satt och utan att dotterforetagen genom resolution byter dgare.
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Kraven pa de svenska dotterféretagen till de svenska instituten galler fran och med den 1 januari
2020. Riksgalden fattade dven beslut om motsvarande krav pa svenska dotterforetag till Danske
Bank och Nordea som bedriver verksamhet i Sverige men som har sin hemvist i utlandet. Kraven pa
de svenska dotterforetagen till de utlandska instituten géller fran och med den 1 januari 2020 (Danske
Bank) respektive 1 april 2020 (Nordea). For de utlandska dotterforetagen till de svenska instituten,
fattar de lokala resolutionsmyndigheterna i dessa lander beslut om MREL. De besluten ingar i de
internationella 6verenskommelser som beskrivs i stycket nedan.

Resolutionskollegier for institut med verksamhet i flera lander

For institut som har dotterforetag eller en sa kallad betydande filial i ett annat EU-land ska resolu-
tionsmyndigheterna for moder- och dotterféretag anta resolutionsplaner och minimikrav pa ned-
skrivningsbara skulder (MREL) genom internationella 6verenskommelser. F6r att mojliggora detta
har resolutionskollegier upprattats. De som deltar i ett resolutionskollegium &r representanter fran
resolutionsmyndigheter, tillsynsmyndigheter, centralbanker och finansdepartement i de lander dar ett
institut har sitt moderforetag, ett dotterforetag eller en betydande filial. Resolutionsmyndigheten i det
land dar institutet har sin hemvist ar ordférande i resolutionskollegiet.

Resolutionskollegier finns for de tre svenska storbankerna Handelsbanken, SEB och Swedbank och
under 2019 anordnade Riksgélden tva kollegiemoten for respektive banks kollegium. Riksgalden an-
svarar for att upprétta forslag till resolutionsplaner och MREL. Férslagen antogs i december i samrad
med kollegierna.

| Riksgéldens ansvar ingar dven att delta som representant i resolutionskollegier for utlandska insti-

tut som har ett dotterfoéretag eller betydande filial i Sverige. Under 2019 deltog Riksgélden i denna
egenskap i kollegierna for Danske Bank, DNB och Nordea. Den danska resolutionsmyndigheten leder
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Danske Banks kollegium, den norska resolutionsmyndigheten leder DNB:s kollegium och Norde-
as kollegium leds av EU-myndigheten Single Resolution Board eftersom Nordea har sin hemvist i
Finland som ar medlem i bankunionen. Kollegierna for de utlandska instituten fattade beslut om
koncernresolutionsplan och MREL i november (Nordea) respektive december (Danske Bank, DNB).

Oppenhet och tydlighet kring bankernas MREL-uppfylinad

| slutet av november publicerade Riksgalden for forsta gangen rapporten "Svenska bankers kris-
beredskap” som aterger hur de systemviktiga bankerna och instituten uppfyller de MREL-krav som
Riksgélden stéller pa dem. Denna rapport kommer framéver att uppdateras och publiceras en gang
i kvartalet, for att det ska vara mojligt att Iopande folja utvecklingen i institutens krav och uppfylinad
pa gruppniva. Den kvartalsvisa publiceringen skapar aven drivkrafter for bankerna och instituten att
anpassa sig till géllande regelverk inom resolutionsomradet.

Rapporten fran november visade att de systemviktiga svenska bankerna uppfyller de krav Riksgélden
stéller pa uppbyggnaden av nedrékningsbara skulder. | rapporten konstateras att fran och med den

1 januari 2022 ska dessa skulder besta av en sarskild fordringsklass, sa kallade efterstallda skulder.
Rapporten visar att de systemviktiga instituten har borjat emittera efterstéllda skulder.

Arbetet med att planera for resolution inleddes 2016 och sedan dess har Riksgalden sett stora
forandringar pa finansmarknaden. De svenska instituten har kunskap om, och férstaelse for, hur
regelverket fungerar och marknadens férvantan pa hur nasta finanskris kommer hanteras ar i linje
med Riksgéldens planering. De systemviktiga instituten har dessutom bdorjat emittera efterstalld
skuld vilket okar tydligheten gallande vilka skulder som kan komma att skrivas ner eller konverteras i
handelse av resolution.

Riksgalden har successivt 6kat sin beredskap att kunna genomféra en krishantering pa ett effektivt satt
genom att férdjupa analysen, inte minst inom de omraden som ndmns i stycket "Arbetet inom ramen
for resolutionsuppdraget utvecklades vidare”. Darutéver har myndighetens deltagande i nationella och
internationella krisévningar lett till en storre forstaelse for hur krishantering genomfors i praktiken och
hur ansvarsfordelningen bor se ut mellan de olika stabilitetsvardande myndigheterna.

Det sker standigt en utveckling av befintliga regelverk pa internationell niva. Riksgéldens deltagande i
det arbetet ar av stor vikt eftersom de férandringar som sker pa internationell niva sa smaningom far
foljdeffekter i Sverige.

[ juni 2019 antogs inom EU det sa kallade bankpaketet som bland annat innehaller dndringar av kris-
hanteringsdirektivet. Till exempel omfattar bankpaketet forslag pa flera modifikationer i fraga om
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder (MREL). En utredning har pagatt under aret, med uppdrag
att lamna forslag till de forfattningsandringar som kravs for att anpassa svensk ratt till andringarna
av regelverken. Experter fran de stabilitetsvardande myndigheterna, daribland Riksgéalden, har bistatt i
denna utredning. Andringarna i krishanteringsdirektivet ska vara genomférda i svensk ratt 28 decem-
ber 2020.
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Under 2019 har Riksgélden deltagit i ett flertal konferenser och andra sammanhang, bade i Sverige
och internationellt, med syfte att 6ka kdnnedomen hos prioriterade malgrupper om det ansvar som
Riksgalden har for resolution, férebyggande statligt stod och insattningsgarantin.

Centrala malgrupper for Riksgélden &r de systemviktiga instituten och finansmarknaden. Under aret
har Riksgélden darfor fortsatt att I6pande publicera fortydliganden géllande regler och stéllnings-
taganden som ror minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL) och resolutionsplanering.

En viktig del i den finansiella krishanteringen ar noggrann planering och forberedelser. For
Riksgéldens del omfattar detta arbete bland annat att ta fram resolutionsplaner for banker
och andra institut och besluta hur mycket nedskrivningsbara skulder de ska ha. Syftet ar

att kunna hantera kriser pa ett effektivt satt om de intraffar. Hur ett krisdrabbat institut ska
hanteras styrs av dess betydelse for det finansiella systemet. Resolution ska som huvudregel
tillampas for institut vars verksamhet bedéms vara kritisk for det finansiella systemets funk-
tionssétt. Ovriga institut ska som huvudregel hanteras via konkurs eller likvidation.

Skuldnedskrivning ett viktigt verktyg i resolutionsplaneringen

For att resolution ska kunna genomféras maste instituten ha en viss mangd eget kapital och
skulder som kan anvandas for att tacka forluster och aterstalla kapitalet. Darfor beslutar
Riksgélden om ett minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL) for varje institut. Insti-
tuten skulle uppfylla 2019 ars krav, som faststélldes i december 2019, fran och med den 1
januari 2020. Detta innebar att skulder i ett institut ska kunna skrivas ned for att tacka forlus-
ter eller omvandlas till aktier for att aterstélla kapitalet i en kris. Utéver beslutet om kravets
storlek utvarderar myndigheten ocksa hur det uppfylls. MREL ar ddrmed ett viktigt verktyg i
resolutionsplaneringen som gor att staten kan driva vidare institutets samhallsviktiga verk-
samhet utan att staten behdver tillskjuta medel.

Principen om efterstéllda skulder galler for alla de nio svenska banker och institut som Riks-
galden bedomer ar systemviktiga, det vill sdga som ar viktiga for att det finansiella systemet
ska fungera. Principen innebaér att alla skulder som instituten anvander for att uppfylla minimi-
krav pa nedskrivningsbara skulder (MREL) ska vara efterstéllda och ddrmed ska kunna
skrivas ned fore andra skulder och omvandlas till kapital vid en finansiell kris.

Inséttningsgarantin trader in nar en bank eller ett institut gar i konkurs eller efter ett beslut av Finans-
inspektionen. Inséttningsgarantin géller ocksa om staten hanterar ett institut genom sa kallad resolu-
tion. Investerarskyddet trader in nér ett institut gar i konkurs och det visar sig att kunderna inte langre
har tillgang till sina vardepapper eller pengar. Riksgélden arbetar [dpande med att sdkerstélla att er-

sattningsfall inom insé&ttningsgarantin kan hanteras sa effektivt som méjligt om det skulle bli aktuellt.
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Allmanhetens kannedom om insattningsgarantin

En forutsattning for att insattningsgarantin ska bidra till finansiell stabilitet ar att allmanheten vet
att skyddet finns och har fortroende for det. Riksgélden later darfor gora en arlig undersékning av
allméanhetens kannedom, kunskap och fortroende kring garantin.

Infor 2018 ars undersokning bytte Riksgalden leverantor av undersokningen. Den nya leverantéren
anvande en annan metod for datainsamling, vilket gor att resultaten fran 2018 och framat inte gar att
jamfora med resultaten under perioden 2013-2017. Resultatet av undersdkningen 2019 visade att 71
procent av de tillfrdgade kanner till att det finns ett skydd for insattningar. Av de tillfragade som kan-
de till skyddet, svarade 79 procent att de har ganska mycket eller mycket stort fortroende for insatt-
ningsgarantin. Nar det géller fortroendet for Riksgélden svarade 57 procent av samtliga tillfrdgade att
de har ganska eller mycket stort fortroende.

Lagen om férebyggande statligt stod géller sedan februari 2016. Utifran lagen kan Riksgalden ge
forebyggande stod till livskraftiga kreditinstitut for att motverka en allvarlig storning i det finansiella
systemet. Forutsattningarna att ge statligt stod ar idag mer begransade jamfort med under finans-
krisen 2008—-2009.

Under 2019 sag Riksgélden 6ver sin beredskap och handlingsplan for att Iamna férebyggande statligt
stod till kreditinstitut.

Ramverket for krishantering syftar till att reglera planering infér och genomférande av krishantering
av banker och andra institut. Ramverket ska sdkerstélla att den finansiella sektorn star for de direk-
ta kostnaderna av finansiella kriser. Primart ska det ske genom att aktie- och fordringsagarna i det
krisdrabbade institutet bar kostnaderna. Om institutets egna resurser inte racker till finns det medel
avsatta i forvdg som staten kan anvdnda om den finansiella stabiliteten &r hotad. Medlen har finan-
sierats genom avgifter och &r i Sverige uppdelade pa tre finansieringsformer: resolutionsreserven,
insattningsgarantifonden och stabilitetsfonden.

Resolutionsreserven narmar sig malnivan

Enligt lagen om resolution ska resolutionsavgift betalas av banker och andra institut som omfattas
av lagen. Avgiften faststalls arligen och inbetalning sker till resolutionsreserven. Resolutionsavgiften
togs ut for forsta gangen 2016. Tidigare betalade instituten i stéllet en stabilitetsavgift. Ingen sadan
avgift tas ut langre, men stabilitetsfonden finns kvar och kan i vissa fall anvandas for att finansiera
forebyggande stodéatgarder.

Resolutionsavgifter ska betalas sa lange behallningen i resolutionsreserven, vid utgangen av det ar
avgiften avser, ar lagre an tre procent av institutens sammanlagda garanterade insattningar. Resolu-
tionsreserven uppgick till 43,5 miljarder kronor i slutet av 2019. Det motsvarar cirka 2,7 procent av de
sammanlagda garanterade insattningarna.
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Mindre institut far sina resolutionsavgifter faststallda i enlighet med en schablonmodell medan stor-
re institut betalar en riskjusterad avgift. For 2019 betalade 179 institut resolutionsavgift. De flesta av
dem, 124 institut, betalade en schablonavgift. Fér resterande 55 institut var avgiften riskjusterad.

Riksgélden debiterade totalt cirka 5,8 miljarder kronor i resolutionsavgifter for 2019. De storre institu-
ten som betalade den riskjusterade avgiften stod for nastan hela avgiftsuttaget. De samlade scha-
blonavgifterna for mindre institut utgjorde cirka 5 miljoner kronor.

Insittningsgarantifonden okade

Alla institut som omfattas av insattningsgarantin betalar en arlig avgift till Riksgalden. De medel som
betalas in fors till en fond som forvaltas av Kammarkollegiet pd uppdrag av Riksgélden. Medel fran
fonden ska anvandas for att betala ut ersattning nar insattningsgarantin trader in.

Den 31 december 2019 uppgick insattningsgarantifondens marknadsvérde till 44,3 miljarder kronor.
Det motsvarade 2,7 procent av de garanterade insattningarna per den 31 december 2018 om totalt
1 631 miljarder kronor. Sverige uppfyllde ddrmed minimikravet pa fondens storlek i EU-direktivet om
ins&ttningsgarantisystem (0,8 procent av garanterade insattningar).

En viktig del i Riksgéldens arbete med att varna den finansiella stabiliteten &r samverkan med andra
myndigheter, bade i Sverige och internationellt.

Finansiella stabilitetsradet ska motverka finansiella obalanser

| Sverige sker en stor del av det gemensamma arbetet i Finansiella stabilitetsradet. | radet méts fore-
tradare fran Finansdepartementet, Finansinspektionen, Riksbanken och Riksgalden for att effektivt
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samverka kring att halla det finansiella systemet stabilt. Under arets tva méten i Radet konstaterade
medlemmarna att hushallens skuldsattning fortsatter att utgora en stor risk for svensk ekonomi.
Riskerna kopplade till de laga och negativa rantorna diskuterades ocksa. | detta sammanhang lyfte
Riksgélden att forvantningar om fortsatt laga rantor och investerares jakt pa avkastning riskerar att
forsamra likviditeten pa statspappersmarknaden. Riksgélden lyfte ocksa att penningtvétt och cyber-
angrepp kan paverka den finansiella stabiliteten. Vidare framhall Riksgélden vikten av att fortsatta att
stélla andamalsenliga MREL-krav pa systemviktiga banker nar det reviderade krishanteringsdirektivet
ska implementeras i Sverige.

Effektivare insamling av uppgifter

Under aret fortsatte Riksgalden att samverka med Finansinspektionen kring ett nytt systemstod for
att gemensamt hantera de uppgifter som bankerna och instituten rapporterar in. Pa sa sé&tt undviker
Riksgalden kostnader for ett eget system och det blir mer effektivt eftersom bankerna och instituten
inte behdver rapportera informationen till olika myndigheter. Under 2020 kommer dessutom en ny
lagstiftning pa plats som mojliggor att Riksgédlden kommer kunna hamta in &nnu mer uppgifter via
Finansinspektionen.

Internationell samverkan viktigt for utveckling av regler och policyer

Utover arbetet i resolutionskollegierna har Riksgélden liksom tidigare ar varit aktiv i andra internatio-
nella forum, till exempel Financial Stability Board (FSB), Europeiska bankmyndigheten (Eba), Nordic
Baltic Stability Group (NBSG) samt i olika samarbetsorganisationer for insattningsgarantisystem.
Syftet ar framfor allt att bidra till utvecklingen av internationella regler, policyer och riktlinjer for krishan-
tering och insé&ttningsgarantin, men ocksa att utbyta kunskaper och erfarenheter. Riksgélden arbetade
aktivt under aret for att vara mer delaktig i detta internationella arbete. | egenskap av resolutionsmyn-
dighet deltog Riksgélden vid fem moten i styrgruppen for resolution inom Financial Stability Board
(FSB) och sju moten i den Europeiska bankmyndighetens (Eba) kommitté for resolution. Dértill bedrivs
ett [opande arbete inom en rad olika undergrupper inom FSB, Eba och NBSG, dar Riksgélden deltar.

Riksgélden fortsatte ocksa sitt samarbete med internationella foretradare for insattningsgaranti-
system, bland annat inom European Forum of Deposit Insurers (EFDI) och International Association
of Deposit Insurers (IADI).

Finansiell krisovning testade myndigheters beredskap

Organisationen Nordic Baltic Stability Group (NBSG) bestar av resolutionsmyndigheter, tillsynsmyn-
digheter, centralbanker och finansdepartement i de nordiska och baltiska landerna. | januari 2019
arrangerade NBSG en omfattande finansiell krisévning i vilken 31 myndigheter i Europa deltog. |
huvudsak medverkade resolutionsmyndigheter, tillsynsmyndigheter, centralbanker och finansdepar-
tement fran Danmark, Estland, Finland, Island, Lettland, Litauen, Norge och Sverige samt berérda
myndigheter fran den europeiska unionen. En representant fran Internationella Valutafonden (IMF)
deltog som observator. Riksgélden deltog i egenskap av svensk resolutionsmyndighet.

Ovningen utgick frén ett hypotetiskt krisscenario som involverade fiktiva finansinstitut i de nordiska
och baltiska ldnderna och testade de olika myndigheternas krishanteringsférmaga och regionala
samarbete. Deltagarna har under aret noga studerat det detaljerade utfallet av krisévningen och drar
lardom av erfarenheterna for att starka de deltagande myndigheternas finansiella krisberedskap.

De nordiska och baltiska landerna har enats om att genomféra regelbundna finansiella krisévningar
inom ramen for NBSG.
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Riskhantering

Under 2019 fortsatte Riksgalden arbetet med att forstarka myndighetens riskhantering.
Regeringen beslutade att styrningen av kronskuldens 16ptid for sdval nominell som real
kronskuld skulle dndras till ett gemensamt styrmatt, samtidigt som |6ptidsintervallen
vidgades. | enlighet med regeringens riktlinjer for 2019 minskade statsskuldens
exponering i utlandsk valuta. Kreditriskerna begransades da placeringarna skedde
med motparter med god kreditvardighet. Riksgéaldens styrelse bedomde den operativa
risknivan som godtagbar.

Uppgift och mal

Riksgélden ska i riskhanteringen, utover vad som anges i regeringens riktlinjer, strava efter
att uppna marknadspraxis. Myndigheten ska se till att hanteringen av finansiella och ope-
rativa risker uppfyller de for verksamheten relevanta krav som stélls i lagstiftning gallande
finansiella foretag och i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad.

Statsskuldens marknadsrisker

Marknadsrisker i statsskulden uppkommer framst genom oférdelaktiga prisforandringar pa rante-
och valutamarknaden. Risken pa rantemarknaden uppstar nar andring av rantenivan bidrar till ogynn-
samma prisférandringar, medan valutarisk uppstar i samband med ogynnsamma vaxelkursnivaer.
Riksgéldens hantering av dessa risker styrs i huvudsak av regeringens riktlinjer for statsskuldens
forvaltning och av Riksgaldens beslut om risklimiter och riskaptit i Finans- och riskpolicyn. Syftet med
styrningen &r att begransa risktagandet, men samtidigt ge de mandat som kravs for att halla finansie-
ringskostnaden som uppstar i samband med forvaltningen av statsskulden pa en lamplig niva.
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Kreditrisk ar risken for att forlust uppstar om en motpart inte fullgor sina forpliktelser och
risken for att vardeforluster uppstar pa grund av forsamrad kreditkvalitet. Avvecklingsrisk,
motpartsrisk, landrisk och systemrisk ingar i begreppet kreditrisk.

Avvecklingsrisk ar risken for att den ena parten inte fullfoljer sina ataganden vid avvecklings-
tillfallet, det vill sdga inte levererar valuta eller vardepapper, efter det att den andra parten
redan uppfyllt sina ataganden.

Marknadsrisk ar risken for forlust till féljd av att priserna pa marknaden ror sig pa ett oférdel-
aktigt satt. Rante-, valuta- och inflationsrisk ingar i begreppet marknadsrisk.

Rénte- och valutarisk ar risken for att vardet pa tillgangar och skulder férandras pa ett ofor-
delaktigt satt nar rantor respektive vaxelkurser forandras.

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av bristfélliga interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser. Risken kan bade vara internt eller externt orsakad.

Infor ar 2019 besl6t regeringen, pa inradan av Riksgélden, att dndra I6ptidsstyrningen for real och
nominell skuld i svenska kronor. Styrningen av bada skuldslagen fick ett gemensamt styrmatt och
gavs samtidigt ett vidgat l6ptidsintervall. Motivet till &ndringen var framst att det inte ansags finnas
nagon skillnad mellan de tva skuldslagen och att det darfér inte fanns skal att styra I6ptiden for de
tva skuldslagen separat. Riksgélden ansag dven att ett gemensamt styrmatt ger en battre 6verblick.

Med statsskuldens sammanséttning i beaktande, avgréansat for svenska kronor, medforde dndringen
av loptidstyrningen att Riksgaldens riskprofil &ndrades. En langre 16ptid for emitterad skuld till fast
kostnad bidrar till Iagre variation i Idpande upplaningskostnader, vilket férklaras av att ranteforand-
ringar inte slar igenom lika snabbt.

Hantering av vaxelkursnivaer

Statsskuldens exponering i utlandsk valuta ska enligt regeringens riktlinjer fér 2019 minska. Minsk-
ningen ska hogst motsvara 30 miljarder svenska kronor per ar. Exponeringen ska beraknas sa att
forandringar i kronans valutakurs exkluderas.

En jamn vaxlingsbana for Riksgéaldens vaxlingar mellan kronor och utlandsk valuta syftar till att ge
forutsagbarhet och tydlighet kring Riksgaldens narvaro i den svenska kronvalutamarknaden. Genom
att sprida transaktionerna till flera tillfallen minskar dessutom beroendet av valutakursen vid enskilda
tillfallen.
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Riskmandat i positionstagningen

Enligt regeringens riktlinjer far Riksgalden ta positioner i utlandsk valuta. Positionerna far endast tas
med derivat och begrénsas till 300 miljoner svenska kronor, méatt som daglig Value-at-Risk (VaR).
Riksgéalden begransar riskmandatet till 200 miljoner kronor. For positionstagningen 2019 utnyttjade
Riksgalden i genomsnitt en l1&g niva av det riskmandat som regeringen tilldelade.

VaR &r ett kvantitativt riskmatt som i det har sammanhanget skattar risknivan i Riksgéldens posi-
tionstagning med en dags framforhallning, baserad pa historiska forluster och en konfidensniva pa
95 procent. Detta innebar att forluster som Gverstiger begransningen forvéantas uppsta i genomsnitt
var tjugonde dag. Den kvantitativa metoden for berdkning av VaR utvarderas tre ganger per ar. Testerna
under 2019 visar att modellen i allt vésentligt fungerar val.

Riksgalden genomfor riskanalyser i samband med verksamhetsplaneringen, infor projekt och infor
storre verksamhetsférandringar. Resultatet av analyserna skapar en bild av de operativa riskerna
och ger ett underlag for att prioritera bland atgéarder som reducerar riskerna (i rutorna Riskhantering
respektive Intern styrning och kontroll beskrivs Riksgéaldens 6vergripande arbete pa dessa omraden).

Baserat pa de riskanalyser som genomférdes i samband med projekt och verksamhetsplaneringen
under 2019 bedémde Riksgaldens styrelse att den operativa risknivan var godtagbar. Under aret
genomfordes riskreducerande atgéarder fran verksamhetsplanen och i den I6pande riskhanteringen.
Exempel pa atgarder var aktiviteter kopplade till resursforsoérjning, statistikproduktion och sékerhets-
omradet. Riksgalden genomforde ocksa riskreducerande insatser kopplat till Statens internbanks
system (SIBS).

Under 2019 intraffade inga nya vasentliga avvikelser fran de kreditrisklimiter styrelsen har faststallt i
Riksgéaldens Finans- och riskpolicy.

For att begransa motpartsrisken har Riksgélden en undre grédns pa A- for en motparts sammanvéagda
langfristiga kreditbetyg. Det sammanvéagda kreditbetyget baseras pa kreditbetyg fran tre olika kredit-
varderingsinstitut. Under aret skedde endast ett fatal &ndringar, uteslutande till det béttre, i de samman-
vagda kreditbetygen for de motparter Riksgélden anvander.

Riksgéldens placeringsbehov i likviditetsforvaltningen har under aret varit betydligt lagre 4n 2018.
Dock har det férekommit perioder med stora placeringsbehov. Placeringarna skedde med motparter
med god kreditvardighet.

Riksgalden har fortsatt att anpassa verksamheten i enlighet med den nya dataskyddsférordningen.
Det har bland annat genomforts en granskning av verksamheternas behandlingsunderlag, som en
kvalitetshojande atgard. Myndigheten har dven genomfort obligatoriska utbildningar i dataskydds-
forordningen for medarbetarna. Det fortsatta dataskyddsarbetet kommer drivas vidare i ordinarie
verksamhet.
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Med intern styrning och kontroll avses den process som syftar till att myndigheten med
rimlig sékerhet fullgor sina uppgifter, uppnar verksamhetens mal och uppfyller de krav som
framgar av 3§ myndighetsférordningen (2007:515). Kraven innebér att myndighetens ledning
ska se till att verksamheten bedrivs effektivt och enligt gallande ratt och de forpliktelser som
foljer av Sveriges medlemskap i EU. Myndighetens ledning ska ocksa se till att verksamheten
redovisas pa ett tillforlitligt och rattvisande s&tt samt att myndigheten hushallar val med statens
medel. Processen for intern styrning och kontroll ska aven férebygga att verksamheten utsatts
for olika typer av oegentligheter. Styrelsen far ett underlag med bedomningen av den interna
styrningen och kontrollen infér undertecknandet av arsredovisningen. Bedémningen utgar
bland annat ifran genomférda riskanalyser, intraffade incidenter, inventering av styrande do-
kument kopplade till intern styrning och kontroll samt intern- och externrevisionens gransk-
ningar.

Baserat pa vedertagna metoder och modeller arbetar Riksgalden systematiskt med att kart-
lagga, atgarda och folja upp risker. Riskhanteringen ar darfor en central del av Riksgéldens
interna styrning och kontroll tillsammans med exempelvis verksamhets- och ekonomistyrning
samt regelefterlevnad.

| enlighet med relevant marknadspraxis utgar Riksgaldens riskhantering fran en tydlig ansvars-
fordelning. Styrelsen ar ytterst ansvarig for att styra och folja upp verksamhetens risker. Riks-
galdsdirektoren ansvarar for att forvaltningen sker inom de ramar styrelsen satt upp. Avdel-
ningscheferna ansvarar i sin tur for den I6pande riskhanteringen inom den egna verksamheten.
Riskenheten ansvarar for den, gentemot 6vrig verksamhet, oberoende riskkontrollen genom
identifiering, Overvakning och analys av risker samt riskrapportering till riksgaldsdirektoren.
Internrevisionen, som ar direkt understalld styrelsen, ansvarar for att utvardera den samlade
riskhanteringen utifran en riskbaserad ansats.
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Hotbilden och det sékerhetspolitiska laget mot Sverige har fordandrats. Sakerhetsfragor
har varit ett fortsatt prioriterat omrade pa myndigheten. Totalférsvar, informations-
sdkerhet och hojd beredskap ar exempel pa fragor som varit i fokus. Myndighetens
verksamhet ska kunna fortsatta aven i hojd beredskap och ytterst i krig.

Myndighetens sakerhetsarbete ska vara drivande, stodjande samt kravstéllande for att
sakra att Riksgalden har ett effektivt och andamalsenligt verksamhetsskydd samt formaga
att uppfylla beslutade krav pa verksamheten vid kris och krig. Riksgélden verkar fér en god
sakerhetskultur som genomsyrar hela verksamheten.

Riksgalden ar bevakningsansvarig myndighet och har darfér ett sarskilt ansvar och en skyldighet att
beakta totalforsvarets krav. Den finansiella sektorn &r ett av regeringen sju prioriterade omraden i
planeringen av totalférsvaret.

Riksgéalden ska kunna anpassa verksamheten till en férandrad sakerhetspolitisk situation for att
klara myndighetens uppgifter ocksa vid hojd beredskap. Myndigheten ska ansvara for den statliga
betalningsmodellen, stélla ut och férvalta statliga Ian och garantier, handldgga Sveriges lan till andra
stater, upplaning och férvaltning av statens skuld. Riksgélden ska ocksa bidra i arbetet med att, dven
under en kris eller hojd beredskap, trygga stabiliteten i det finansiella systemet.

| arbetet med totalforsvaret har en inriktningsplan, en beredskapsplan samt en handlingsplan tagits
fram for det fortsatta arbetet inom myndigheten. Riksgélden deltar i det nationella planeringsarbetet
for totalforsvaret. | arbetet har ingatt att ta fram en gemensam plan for finansiell sektor tillsammans
med sju andra aktorer i sektorn. Riksgélden deltar vidare pa bland annat totalférsvarskonferenser for
att arbeta med den nationella planeringen av totalférsvaret.

| arbetet med att stérka forsvarsformagan agerar Riksgélden tillsammans med andra delar av staten
och samhillet. Myndigheten &r en av 400 aktérer som deltar i totalférsvarsévning 2020 (TFO 2020).
Férberedelser infér TFO 2020 har pagéatt under hela 2019 bade internt men ocksa i samarbete med
andra aktorer, till exempel Forsvarsmakten och Myndigheten for samhallsskydd och beredskap
(MSB).
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Riksgalden har under aret gett stéd at utredningen Totalférsvarets férsorjningstrygghet. Vidare har
ett flertal féredrag om totalférsvar, paverkansarbete, TFO 2020 och cybersakerhet genomférts internt.
Delar av Riksgéldens personal har utbildats i totalférsvarsfragor vid Forsvarshogskolan.

Att mota cyberhotet mot finanssektorn

Sakerhetspolisen har pekat ut finanssektorn som en av de mest utsatta samhallssektorerna nér det
handlar om cyberangrepp. Den tekniska utvecklingen gar snabbt och tillvagagangssatten blir allt mer
avancerade. Det kraver nya I6sningar och gemensamma atgéarder for att starka samhéllets krisbered-
skapsfoérmaga. Skadeverkningarna vid en cyberattack som skapar eller forstarker till exempel en
finansiell kris kan bli 6vervéldigande stora. Att utveckla formagan att méta avancerade cyberhot

ar en central fraga i arbetet med att varna stabiliteten i det finansiella systemet. Riksgélden ingar
tillsammans med Finansdepartementet, Riksbanken och Finansinspektionen i Finansiella stabilitets-
radet. Radet har under aret arbetat med cybersékerhet och riskerna fér finansiella systemet. Infor-
mation intar en central roll i Riksgaldens arbete och &r en strategisk resurs som maste skyddas fran
obehoriga. Under 2019 tog Riksgéalden fram en ny instruktion fér hantering av myndighetens infor-
mation. Instruktionen syftar till att ge vagledning och stdd i hantering av information i vardagen for
alla medarbetare och konsulter. Riksgélden har starkt upp arbetet med informationssédkerhet med
ytterligare resurs.

Riksgaldens kommunikationsenhet har genomgatt utbildningar i paverkansarbete som anordnats av

Myndigheten for samhallsskydd och beredskap (MSB). Utbildningarna syftade till att identifiera hur
informationspaverkan kan se ut och vilka verktyg som kan anvandas for att skydda myndigheten.
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| april 2019 borjade en ny sdkerhetsskyddslag att galla. Det har pagatt ett aktivt arbete med att ta
fram en intern handlingsplan for det fortsatta arbetet inom omradet samt pabérja arbetet med ett
urval atgérder. Riksgalden har dven starkt upp arbetet med ytterligare resurs.

Riksgéldens medarbetare har genomgatt en obligatorisk webbutbildning om sékerhetsskyddets olika
delar som till exempel personalsakerhet, informationssédkerhet och fysisk sakerhet.

Under aret antog Finansiella Sektorns Privat-Offentliga Samverkansgrupp (FSPOS) fullmaktige
en ny strategisk plan for perioden 2020-2023. Riksgélden deltar i FSPOS styrelse, vilken
hade fem moten under aret. Ett flertal seminarium och utbildningar har ordnats i FSPOS regi
kring sakerhetsskydd och civilt forsvar. Riksgalden har deltagit i forberedelserna till FSPOS
sektorsovning 2019 dar ett 60-tal aktorer deltog. Utover detta har fortsatt arbete skett, bland
annat med att ta fram stodmaterial for test av kontinuitetsplaner. En arbetsgrupp har dven
arbetat med strategiska avvagningar i samband med it-investeringar.
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Under 2019 arbetade Riksgalden proaktivt med ett 6kat rekryteringsbehov. Myndigheten
etablerade ocksa flera mojligheter for den enskilde medarbetaren att fordjupa och
bredda sina kunskaper inom relevanta omraden. Riksgalden inledde &dven ett langsiktigt
arbete for att utveckla ett tillitsbaserat ledarskap och styrning i verksamheten.

Riksgélden ska sakerstélla att kompetens finns for att fullgéra myndighetens uppdrag och
leva upp till de krav som stélls pa verksamheten. Arbetet ska prédglas av 6ppenhet, hog intern
effektivitet och kvalitet. Riksgélden ska vara en hallbar och attraktiv arbetsplats med engage-
rade medarbetare och ledare.

Sedan 2018 har antalet medarbetare 6kat fran 184 till 213. Denna véxande trend startade redan 2016
nar Riksgalden fick det helt nya uppdraget om att vara resolutionsmyndighet och ta hand om banker

i kris. Det innebar att en ny verksamhet byggdes upp inom den avdelning som tidigare hanterade till
exempel insattningsgarantin. En ny avdelning for ekonomisk analys for att starka analyskapaciteten
har ocksa byggts upp under de senaste aren. | slutet av 2018 vaxte myndigheten ytterligare nér delar
av Stralsdkerhetsmyndighetens arbete kring finansiering av kédrnavfall fordes dver till Riksgélden.
Under 2019 handlade rekryteringarna till stor del om ersattningsrekryteringar. Myndigheten har aven
starkt upp delar av verksamheten for att kunna mota nya behov och kray, till exempel nya utmaningar
inom sakerhetsomradet. Vissa avdelningar har darfor vuxit.

Den genomsnittliga anstéllningstiden pa Riksgalden var i princip oférandrad under 2019, 7,1 ar.
Medelaldern 6kade marginellt 2019 till 45,4 ar fran 45,3 ar 2018.

Tabell 13. Aldersfordelning 2019

<30ar 30-39 ar 40-49 ar > 50 ar
Antal personer 9 49 78 77
Kvinnor 2 23 39 46
Mén 7 26 39 31
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Riksgalden delar utmaningen med hog personalomsattning med 6vriga aktorer inom finans-
branschen. Den har varit fortsatt hog pa 18 procent under aret men ligger pa i stort sett samma niva
som foregdende ar, 17 procent. Utmaningar i att rekrytera och behalla kompetens finns framfor allt
inom IT-omradet. | Riksgéldens stravan att standigt vara en attraktiv arbetsgivare med ratt kompetens
ar det centralt att utveckla och behalla befintliga medarbetare. For att béattre utnyttja nyanstalldas
kompetens och snabbare fa in dem i arbetet har Riksgélden sjosatt ett nytt introduktionsprogram.

En karrigrvag for myndighetens erfarna specialister har ocksa tagits fram och ett antal aktiviteter for
att stérka Riksgaldens arbetsgivarvarumaérke startade under aret.

Att utveckla chefs- och medarbetarskapet i syfte att starka Riksgéldens férmaga att utveckla
verksamhet och medarbetare har fortsatt. Ett exempel &r att samtliga chefer har deltagit i interna
ledarforum for att 6ka kunskapen kring tillitsbaserat ledarskap och styrning, arbetsgivarvarumarke,
digitalisering och forutsattningar for en larande organisation. Ett nytt gemensamt ramverk for utveck-
ling av ledarskap och medarbetarskap har tagits fram och ska genomféras under 2020-2022.

En larande organisation

For att utvecklas som organisation ska det finnas majligheter fér medarbetarna att utvecklas och
utmanas. Riksgalden har darfor etablerat en rad olika mojligheter for den enskilde medarbetaren att
fordjupa och bredda sina kunskaper inom relevanta omraden. Under aret startade till exempel ett
métesforum, Riksgéldsforum, dér kollegor fran olika avdelningar presenterar och diskuterar olika
analysfragor med varandra.
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Liksom tidigare ar genomférde myndigheten ocksa ett flertal gemensamma seminarier for hela myn-
digheten, sa kallad Riksgaldskunskap, for att utveckla medarbetarnas kompetens. Dessa handlade
om allt fran aktuella projekt pa myndigheten till externa foreldsningar om relevanta fragor inom den
finansiella sektorn. Det genomférdes ocksa seminarier med hilsoframjande teman.

Varje ar deltar Riksgalden i externa utvecklingsinsatser i form av program, kurser och seminarier.
Kostnaden for den externa kompetensutvecklingen var i genomsnitt 10 300 kronor per medarbetare
under 2019, vilket var drygt 40 procent hogre an 2018. Férdelningen mellan méan och kvinnor var cirka
9 000 kronor for man respektive cirka 12 000 kronor f6r kvinnor. Det visar en utveckling att ett antal
kvinnor gatt mer omfattande externa utbildningar, framfor allt inom ledarutveckling. Kostnaden for
extern kompetensutveckling speglar en begransad del av de kompetensutvecklingsatgarder som
Riksgalden genomforde. En stor andel av larandet sker i form av det dagliga arbetet i form av till
exempel deltagande i projekt, kunskapséverféring mellan kollegor samt deltagande i olika natverk
internt och externt.

Medarbetarna har ocksa givits mojlighet att i Fokusrapporter publicera sig i eget namn inom myndig-
hetens aktuella och relevanta policyfragor. Flera medarbetare har dven deltagit som experter i utred-
ningar, externa seminarier och konferenser inom finanssektorn, bade i Sverige och internationellt.

Styra och leda med tillit

Arbetet med resultatet fran medarbetarundersékningen 2017 har fortsatt. Utgangspunkt har varit de
fyra omraden som identifierades: fordjupat arbete med framtida riktning, utveckling av arbetsformer
och processer, utveckling av ledarskap och medarbetarskap samt vardegrundsarbete. Myndighetens
inriktning var att arbeta med tillitsbaserad styrning och ledning. Genom att effektivisera administra-
tion och inte detaljstyra tas medarbetarnas kunskaper och egna drivkraft battre tillvara. Ledarskap
paverkar inte bara resultat och produktivitet utan dven stamningen pa arbetsplatsen. For att starka
ledarskapet ytterligare har Riksgalden latit ett externt foretag se 6ver frageomradet inom myndigheten.

Riksgélden har varit en av de deltagande myndigheterna i Tillitsdelegationen med malsattningen att
gora myndighetens verksamhetsplanering mer tillitsbaserad. Ett av malen var att fa battre forutsatt-
ningar for en helhetssyn pa myndigheten och ge avdelningscheferna battre forutsattningar att arbeta
pa mer strategisk niva och fa medarbetarna att kdnna ett tydligt dgarskap till sina arbetsuppgifter.
Arbetet fortsatter under 2020 med exempelvis Oversyn av vissa arbetsformer och processer.

Riksgalden stravar efter en jamn konsfordelning

Myndigheten stravar efter en jamn konsfordelning och att alla medarbetare ska ha lika mojligheter,
rattigheter och skyldigheter. Vid slutet av aret var 52 procent kvinnor och 48 procent man. Pa chefs-
niva var férdelningen 63 procent kvinnor och 37 procent man. Loneanalysen fér 2019 visar att:

+ inga signifikanta I6neskillnader férekommer mellan mén och kvinnor

+ generellt leder hégre utbildning och arbetslivserfarenhet till en hdgre [6n
+ |6nesattningen utgar fran givna lonekriterier dar resultaten ar kopplade till individuella mal.
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Medarbetarna &r Riksgaldens storsta tillgang. Att stédja deras valméende och produktivitet &r en
sjalvklarhet. Under varen 2019 genomfordes aktiviteter som tittade pa den psykosociala och den
fysiska arbetsmiljon. Ett av de prioriterade omraden som pekades ut var bristen pa aterhamtning,
vilket myndigheten har pabdérjat att hantera genom att bland annat fylla vakanser och se till att nya
medarbetare snabbt kommer in i arbetet. Det har dven anordnats seminarier pa temat stress och
aterhdmtning.

Riksgéldens hélso- och friskvardsarbete fokuserar pa forebyggande atgarder i verksamheten,
exempelvis genom att erbjuda personal ergonomiska hjalpmedel, tillgang till traning i lokalerna och
subventionerad massage. Friskvardsbidraget som innefattar bade bidrag for traning och massage
(max 6 000 kronor totalt per medarbetare) utnyttjades av 76 procent av medarbetarna 2019. | och
med flytt till nya lokaler i december 2017, finns nu ocksa fri tillgang till gym i lokalerna som méanga
medarbetare nyttjar.

Riksgéldens idrotts- och trivselférening har under aret anordnat ett antal friskvardsaktiviteter, bland

annat utokad mojlighet till traning med personlig tranare och olika gemensamma sociala aktiviteter
for personalen.

Tabell 14. Sjukfranvaro, i jamforelse med tva senaste aren, procent

Personalgrupp 2017° 2018’ 2019°
Kvinnor 55 57 43
Maén 1,9 2,2 2,4
Anstéllda yngre &n 30 ar 0,4 29 1,4
Anstéllda 30-49 ar 3,6 42 3,1
Anstallda 50 ar och é&ldre 41 36 39
Totalt alla anstéallda 3,6 3,9 34

Sjukfrénvarotid/total ordinarie tid for respektive grupp

Av den totala sjukfranvaron 2017 utgjorde 56,5 procent langtidssjukskrivningar pa 60 dagar mot 52,4 fér 2016.
Av den totala sjukfranvaron 2018 utgjorde 49,2 procent langtidssjukskrivningar pa 60 dagar mot 56,5 fér 2017.
Av den totala sjukfranvaron 2019 utgjorde 46,7 procent langtidssjukskrivningar pa 60 dagar mot 49,2 fér 2018.

Okad personalstyrka har foranlett Riksgélden att géra en éversyn av Riksgéldens lokaler. Ett antal
omflyttningar genomférdes i befintliga lokaler och en dialog inleddes med fastighetsagaren for att
titta pa majliga I6sningar att utoka lokalytan. Férhandlingar inleddes med fastighetsdgaren som
resulterade i en utokad lokalyta i anslutning till befintliga lokaler pa 823 kvadratmeter. Forsta etappen
av omflyttningar till de nya ytorna genomfordes under hosten 2019. Med den nya lokalytan starks ar-
betsmiljon. Med storre lokaler har det ocksa skapats fler métesrum och mojligheter till tysta arbets-
platser, vilket har varit efterfragat.
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Riksgéldens kompetens efterfragas i olika utredningar. Under 2019 anlitades en medarbetare
for sin expertkompetens i utredningen for totalforsvarets forsorjningsenhet. Statens intern-
bank samverkade under aret med utredningen om samordning av statliga betalningar fran
valfardssystemen. Avdelningen Finansiell stabilitet och konsumentskydd deltog i tva utred-
ningar med expertkompetens avseende dels Sveriges eventuella deltagande i den europeiska
bankunionen och dels genomférandet av EU:s bankpaket om riskreducerande atgarder. Riks-
galdens chefekonom deltog ocksa i Riksbanksutredningen med sin expertis inom omradet.
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Statens rantebetalningar 6kade med 8,8 miljarder kronor. Riksgaldens forvaltnings-
kostnader 6kade med 25,4 miljoner kronor vilket framst beror pa att verksamhet for
karnavfallsfinansiering har kostnader for ett helt ar jamfort med fyra manader aret
innan, samt 6kade personalkostnader. En principforandring genomférdes géllande
provisionskostnader sa att kostnaderna ska avse innevarande ar. For 2019 innebar det
att utfall for bade 2018 och 2019 belastade forséljningsprovisionerna.

Riksgaldens kostnader for 2019 uppgick totalt till 98,7 miljarder kronor, vilket motsvarade en 6kning
med 16,9 miljarder jamfért med 2018. Av Riksgéaldens kostnader utgor de finansiella kostnaderna
merparten av de totala kostnaderna (99,7 procent). Riksgélden forvaltar statens skuld och kostnaderna
paverkas exempelvis av valutakursférandringar, som &r en férklaring till férandringen mellan aren.
Den storsta skillnaden &r kursférandringar som dven paverkar intdkterna med nastan samma belopp.

Riksgaldens intdkter for 2019 uppgick till 107,6 miljarder kronor, vilket motsvarade en 6kning med
32,1 miljarder kronor jamfort med 2018. Finansiella intakter utgor cirka 79 procent av Riksgaldens
totala intakter och skillnaden mellan aren beror framst pa kursférandringar men dven valutakursfor-
andringar och 6kade intakter av anslag.

Statens rantebetalningar uppgick till 22,2 miljarder kronor 2019. Det var 8,8 miljarder kronor hogre an
2018. Okningen beror delvis pa att Riksgélden betalade inflationskompensation fér realobligationer
som koptes tillbaka i bytesauktioner mot andra obligationer. Nér realobligationer forfaller eller képs
tillbaka betalar staten kompensation for den inflation som varit sedan obligationerna gavs ut. Okningen
beror dven pa att den svaga svenska kronan gjorde det dyrare att aterbetala lan i utlandsk valuta (se
avsnitt Skuldforvaltning).

Den senaste femarsperioden har statens réntebetalningar varierat mycket vilket framgar av tabell 15.

Nivan paverkas bland annat av vilka obligationer Riksgalden emitterar, hur marknadsréntorna ror sig
samt av valutakurseffekter pa den del av skulden som &r exponerad mot utlandsk valuta.
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Tabell 15. Rantor pa statsskulden, miljoner kronor

2015 2016 2017 2018 2019
Rantor pa lan i svenska kronor 22952 14 326 15080 15870 22 023
Réntor pa lan i utlandsk valuta -103 -216 -518 -469 -288
Réntor pé in- och utléning -3820 -2779 2112 -1 572 -1412
Summa 19 030 11331 12 450 13 827 20 322
Over/underkurs vid emission -18 867 -16 836 -9 520 -4 409 -8 324
Valutaforluster/vinster 10 221 -2 502 -1 945 765 5666
Kursférluster/vinster 11413 9675 9519 3353 4461
Summa 2767 -9 663 -1945 -291 1804
Summa anslag rantor pa statsskulden 21797 1668 10 505 13536 22126
Kassamassig justering -219 -182 -198 -151 101
Summa rantebetalningar 21578 1486 10 306 13385 22 227

Tabellen ovan sammanfattar anslaget rantor pa statsskulden. | statsskulden redovisas endast skul-
den medan tabellen dven redovisar rdntor pa utlaning, darav har vi intékter pa réntor pa lan i utlandsk
valuta pa 288 miljoner kronor. Forutom kostnader for statsskulden i utlandsk valuta ingar en rante-
intdkt pa 3,8 miljarder kronor, vilken framst avser utlaning till Riksbanken. Rantor pa in- och utlaningen
bestar bade av svenska och utlandska rantor, valutakursforluster- och valutakursvinster och kurs-
forluster och kursvinster. Det innebéar att skarningen i denna tabell skiljer sig mot noter, finansiella
intakter och kostnader.

En principforandring genomférdes géllande provisionskostnader sa att kostnaderna avser innevarande
ar. For 2019 innebar det att kostnader for bade 2018 och 2019 belastar provisionskostnaderna, vilket
innebér en 6kning med 46,6 miljoner kronor jamfort med féregéende ar.

Forvaltningskostnader ar samlingsnamnet for bland annat personal-, lokal- och it-kostnader, det vill
sdga kostnader for driften av Riksgélden. Dessa kostnader finansieras via anslag, avgifter, fonder och
bidrag.

Forvaltningskostnaderna 6kade med 25,4 miljoner kronor till 330,8 miljoner kronor jamfért med
305,4 miljoner kronor foregaende ar. Riksgélden 6vertog verksamhet fran Stralsdkerhetsmyndigheten
(SSM) i september 2018 gallande karnavfallsfinansiering som ar bidragsfinansierad. Kostnaderna

for 2019 (helt ar) uppgar till 25,3 miljoner kronor jamfért med 9,1 miljoner kronor for 2018
(september—december), en 6kning med 16,2 miljoner kronor.

Anslagsfinansierade forvaltningskostnader 6kade med 9,7 miljoner kronor, vilket framst forklaras av
att antalet anstéllda har 6kat under aret.
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Tabell 16. Forvaltningskostnader, miljoner kronor

2017 2018 2019
Anslagsfinansierat 262,2 276,1 285,8
Bidragsfinansierad verksamhet, finansieras via kdrnavfallsfonden - 9,1 25,3
Avgiftsfinansierad verksamhet, garantier och lan 25,1 15,2 14,0
Fondfinansierad verksamhet, bankstod 3.2 5,0 57
Summa forvaltningskostnader 290,6 305,4 330,8

Riksgélden 6vertog verksamhet fran SSM den 1 september 2018 avseende finansiering av karnavfall
och redovisas som bidragsfinansierad verksamhet enligt samma redovisningsprinciper som hos
SSM. Viss verksamhet, som nu ingar i den bidragsfinansierade verksamheten, redovisades tidigare ar
som avgiftsfinansierad verksamhet.

Tabell 17. Forvaltningskostnad per verksamhetsomrade, miljoner kronor

2017 2018 2019
Finansiell stabilitet och konsumentskydd 48,8 70,0 81,8
Garanti och finansiering 33,8 59,3 54,2
Skuldférvaltning 156,9 125,7 136,8
Statens internbank 51,0 50,4 58,0
Totala forvaltningskostnader 290,6 305,4 330,8

| Garanti och finansierings utfall for 2018 finns en retroaktiv engdngsbetalning pa 23,1 miljoner kronor
som paverkar jamforelsen. Exkluderas den har kostnaderna 6kat och det beror pa att verksamhet for
karnavfallsfinansiering har utfall fér tolv manader 2019 jamfort med fyra manader 2018 (verksamhet
som Overtogs september 2018 fran SSM).

Pa 6vriga uppdragsavdelningar &r den framsta forandringen en 6kning av personalkostnader som
beror pa att Riksgalden har 6kat antalet anstéllda. Exempelvis inom avdelningen Finansiell stabilitet
och konsumentskydd for att starka beredskapen att kunna hantera finansiella kriser och Statens
internbank for att starka upp bade forvaltning och utveckling inklusive framtidens betalningsmodell.
Skuldférvaltningen har rekryterat for att tdcka vakanser samt utokat med en befattning som en direkt
foljd av det nya uppdraget att emittera en gron obligation under 2020.

Andelen gemensamma kostnader for stodverksamhet har ocksa 6kat (13 procent) vilket paverkar

omfattningen av fordelade kostnader mot uppdragsavdelningarna. Stédverksamheten har dimensio-
nerats for att moéta uppdragsverksamhetens behov, exempelvis inom IT.
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Diagram 13. Forvaltningskostnader per verksamhetsomrade

Statens internbank 18 %

Skuldférvaltning 41 %

Finansiell stabilitet
och konsumentskydd 25 %

Garanti och finansiering 16 %

Resultat i avgifts- och fondfinansierad verksamhet

Resultatet i den avgiftsfinansierade garanti- och utlaningsverksamheten var 88 miljoner kronor under
2019, jamfort med -517 miljoner kronor aret fore. Férandringen i resultat beror framfér allt pa de

omvarderingar som gjordes 2018.

Resultatet i den fondfinansierade verksamheten avseende inséattningsgarantin och investerarskyddet
samt bankstddsverksamheten var 0, vilket var ett oférandrat resultat jamfért med foregaende ar.

Tabell 18. Resultatrikning per verksamhetsomrade, miljoner kronor

2017 2018 2019
RIKSGALDEN TOTALT
Intékter av anslag, rdantor pa statsskulden 26 1:1 10 504 13 536 22126
Intakter av anslag, provisioner 26 1:3 64 55 48
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 262 253 286
Intakter av anslag for garantisubvention 0 0 0
Intakter av avgifter med mera, forvaltning 2 1:12 1 1 0
Intakter av avgifter med mera 64 -29 26
Intdkter av bidrag 0 9 25
Rénteintakter 125 50 25
Summa verksamhetens intéakter 11020 13875 22536
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Kostnader anslag rédntor pa statsskulden 26 1:1
Kostnader anslag provisioner 26 1:3
Orealiserade réantor med mera

Ej anslagsavréknade provisionskostnader
Kostnader garantier och lan, avgiftsfinansierade
Kostnader finansierade via karnavfallsfonden
Kostnader for bankstdd, fondfinansierade
Kostnader ASJ'

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader
Transfereringar

Arets kapitalférandring

" Frdn och med 2019 rapporteras posten Kostnader ASJ pa egen rad under Summa verksam-
hetens kostnader. Posten Kostnader anslag réntor pa statsskulden 26 1:1 har darmed
andrats, sa dven jamforelsetalen fér 2017 och 2018.

STATENS INTERNBANK
Intakter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intakter

Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1
Orealiserade rantor med mera
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalférandring

STATSSKULDSFORVALTNING

Intakter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1
Intdkter av anslag, provisioner 26 1:3

Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Intékter av avgifter med mera, férvaltning 2 1:12
Intdkter av avgifter

Summa verksamhetens intakter

68

2017
-10 504

55
-263
-10 184

840

-2107
51
-2 056

2107

-51
1977

12611
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50
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Kostnader anslag réantor pa statsskulden 26 1:1
Kostnader anslag provisioner 26 1:3
Orealiserade rantor med mera

Ej anslagsavréknade provisionskostnader
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalforandring

GARANTI OCH FINANSIERING

Intdkter av anslag, forvaltning 2 1:12
Intakter av anslag for garantisubvention
Intakter av avgifter

Intékter av bidrag

Rénteintakter

Summa verksamhetens intakter

Kostnader garantier och utlaning, avgiftsfinansierade
Kostnader finansierade via karnavfallsfonden
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader
Transfereringar

Arets kapitalforandring

INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD

Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intakter

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader
Transfereringar

Arets kapitalférandring

| ARSREDOVISNING 2019

2017
12611

-157
-11979

855

2017

64

125
197

120

12
12

-12

-12
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2018

41

-537

-12
-558

-517

2019

15

26
25
25
91

88

18
18

-18
-18



BANKSTOD
Kostnader for bankstdd, fondfinansierade
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intakter
Transfereringar

Arets kapitalférandring
RESOLUTIONSRESERVEN

Intdkter av anslag, forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intédkter

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader
Transfereringar

Arets kapitalférandring

AFFARSVERKET STATENS JARNVAGAR ASJ

Intdkter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1

Summa verksamhetens intédkter

Orealiserade rantor med mera
Realiserade réantor med mera

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalforandring
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Tabell 19. Prestationer

Statens internbank

Statliga betalningar

Fortroende for Riksgélden

Skuldforvaltning

Fortroende for Riksgalden

Vidareutlaning till Riksbanken

Styrelsen positionstagning
Lopande positionstagning

Privatmarknadsupplaning

Garantier och utlaning

Garantier

Utlaning med kreditrisk

Insadttningsgarantin
Insattningsgarantin
Investerarskyddet

Investerarskyddet

| ARSREDOVISNING 2019

genomsnittskostnad (kronor)
antal i miljoner

betyg fran myndigheter

statsskuldens storlek (miljoner kronor)
rantebetalningar (miljoner kronor)

betyg fran aterforséljare (1-5)

betyg fran svenska investerare (1-5)

betyg fran internationella investerare (1-5)
total volym (miljoner kronor)
administrativa kostnader (miljoner kronor)
resultat (miljoner kronor)

resultat (miljoner kronor)

resultat Riksgéldspar (miljoner kronor)

resultat premieobligationer (miljoner kronor)

Total kostnad (miljoner kronor)
Total volym (miljoner kronor)
total kostnad (miljoner kronor)
total volym (miljoner kronor)

Kostnad i lopande verksamhet (miljoner kronor)

Kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor)
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2017

0,60
167

4,6

1327927
10306
43

4,0

39
238132
02

0

-91
-3,5
20,8

303,7
29 655
-226,6
6716

2018

0,62
166

4,6

1262091
13385
44

41

42

258 511
04

73

-16

-2,6

-3,0

540,3
30050
9,0
6124

2019

0,59
167

4,6

1112796
22227
39

41

38

192 560
0,1

20

14

-47
38

-29,3
26713
7,5

6 155

17,1
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Tabell 20. Avgiftsbelagd verksamhet dar intdakterna disponeras’

UTFALL BUDGET
Verksamhet +/-  Justering +/-  Intakter Kost- +/- Ack.  Intakter Kost- Ack.
t.o.m. av ack. 2018 2019 nader 2019 +/- 2019 nader +/-
2017 under- 2019 utga. 2019 utga.
skott 2019 2019
2018
Garantier
Garanti- och 1133022 -520879 33291 51127 84418 696 562 3500 0 615643
utlanings-
verksamhet,
portfol;j
Garanti- och -23119 23119 4314 17181 -13841 3339 7653 | 16500 -19700 1281
utlanings-
verksamhet,
administration
Summa 1109 903 23119 -516565 50472 37286 87758 704215 20000 -19700 616924

" Intdkter och kostnader kan innehélla stora fluktuationer éver tid. | posten kostnader for portféljen ingar bl.a. férandringar i reserve-
ringar f6r garantifériuster och vérderingar av fordringar i garantiverksamheten, vilket innebdr att denna dven kan ha omvént tecken.

Riksgaldens avgiftsfinansierade verksamhet, dar Riksgalden disponerar intakterna avser garanti-
och utldningsverksamhet och administration. Tabellen avser ackumulerat saldo for Riksgéldens
administrativa kostnader och de avgifter som ska tacka dessa. Avgifter som faktureras i forskott
periodiseras over hela den bedomda/avtalade I6ptiden for respektive garanti/lan. Budgeterade in-
téakter baseras pa prognostiserade framtida avgifter fran de engagemang som ingar i den nuvarande
utestaende portfdljen, inga antaganden har gjorts om nya engagemang. Omfattningen pa garanti-
och kreditobjekten varierar dver tid.

Tabell 21. Avgiftsbelagd verksamhet dér intakterna ej disponeras

UTFALL BUDGET
Verksamhet Ink. tit. +/- +/—  Intakter Kost- +/— Ack. Int. Kost. Ack.
t.o.m. 2018 2019 nader 2019 +/= 2019 2019 +/-
2017 2019 utga. utga.
2019 2019
Avgiftsbelagd
verksamhet
Inséttnings- 2552 -12 346 -3822 16168 -18272 -2104 -18272| 16000 -19000 -18900
garanti och
investerar-
skydd
Garanti- och 2124 0 0 127628 0 127628 127628 58000 0 58 000
utlanings-
verksamhet
Summa -12 346 -3822 143796 -18272 125524 109356 74000 -19000 39100

Insattningsgaranti- och investerarskyddsverksamheterna avgiftsfinansieras. Kostnaderna belastar
forvaltningsanslaget och avgiftsintdkterna som motsvarar foregaende ars administrativa kostnader
levereras mot inkomsttitel 2552 6vriga offentliga avgifter.
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Banker och andra institut som har tillstand fran Finansinspektionen att tillhandahalla in- och ut-
Ianingstjanster omfattas per automatik av ins&ttningsgarantin. Den del av avgiftsintdkterna som inte
motsvarar féregaende ars administrativa kostnader flyttar till insattningsgarantifonden.

Nar det géller investerarskyddet levereras samtliga avgiftsintakter mot inkomsttitel.

| de fall rantan for lanet eller avgiften for garantin 6verstiger kostnaden fér den forvantade forlusten
och administrationskostnader ska 6verskottet levereras mot inkomsttitel 2124.
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Arsredovisningen har upprittatsienlighet med bestammelsernaiférordning (2000:605)
om arsredovisning och budgetunderlag. Rékenskapshandlingarna omfattar resultat-
rakning,balansrakning,anslagsredovisning,finansieringsanalys samtnoter forperioden
2019-01-01 till 2019-12-31. Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens
andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med
senare andringar. Statsskulden sarredovisas i balansrakningen i enlighet med
Riksgaldens instruktion.

Resultatrakningen redovisar i sammandrag Riksgéldens kostnader och intékter. Balansrékningen
redovisar i sammandrag tillgangar, skulder och myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar
redovisningen mot statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar hur
verksamheten har finansierats och hur den likvida stallningen har forandrats.

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter enligt gangse princip. Delsummor i tabeller och
uppstéllningar har inte justerats for att fa totalsummorna att stamma. Vid summering av avrundade
delsummor i tabeller och uppstallningar kan darfor i vissa fall totalsumman avvika.

Brytdag
Brytdag, det vill sdga nar den I6pande bokféringen for 2019 avslutades, var den 3 januari 2020.

Redovisningsprinciper

Kostnadsmassig redovisning anvands i resultatrakningen. Anslagsredovisning sker enligt utgifts-
massiga principer for samtliga anslag utom for anslaget for forvaltningskostnader som avraknas
kostnadsmaéssigt. | och med den utgiftsmassiga anslagsavrakningen uppstar en periodiserings-
effekt, dar orealiserade valutakurser, upplupna rantekostnader med mera inte avraknas anslaget men
forandrar kapitalet. Lanebehovet tas fram enligt kassamassiga principer. Utfallet for anslaget Rantor
pa statsskulden skiljer sig darfér mellan presentationerna av anslagsredovisningen och lanebehovet.

Riksgaélden tillampar avskrivningstiderna tre, fem, sex och tio ar vid avskrivning av myndighetens an-

laggningstillgangar. Anlaggningstillgangar som &r IT-hardvara har i de flesta fall en avskrivningstid pa
tre ar. Forbattringsutgift pa annans fastighet skrivs av pa fem eller sex ar. Mobler och 6vriga inventa-
rier skrivs oftast av pa tio ar.

Affarsdagsredovisning

Affarsdagsredovisning tillampas i statsskuldsforvaltningen. Det innebéar att transaktioner i stats-
skuldsforvaltningen paverkar den redovisade statsskulden pa affarsdagen, det vill sdga nar avtal
tecknas och inte nar betalning sker.

74



| ARSREDOVISNING 2019

Valutakurser
Belopp i utlandsk valuta ar varderade till de valutakurser som géllde vid sista bankdagen 2019-12-30.

Finansieringsanalysen

| Riksgaldens verksamhet ingdr in- och utlaning till vriga myndigheter inom staten. Det innebér att
Riksgélden ar 6vriga statliga myndigheters bank och ddrmed hanterar savél inlaning som utlaning
vilket ska sérskiljas fran Finansiering av laneverksamhet.

Da Riksgalden &r statens internbank hanteras finansieringen av all laneverksamhet via statsskulds-
forvaltningen vilket darfor redovisas under rubriken Finansiering av laneverksamhet.

Derivat utanfor statsskuldsforvaltningen

Derivat utanfor statsskuldsférvaltningen redovisas uppdelat i Iang- och kortfristiga skulder och
fordringar baserat pa kvarvarande I6ptid. Valutavarderingen avgér om kontraktet blir en skuld eller
fordran.

Redovisning avseende garanterade insattningar

Fran och med 2017-12-31 redovisas inte garanterade insattningar som en ansvarsférbindelse inom
linjen i balansrékningen. Andringen &r en anpassning till géllande regelverk (férordning [2000:605]
om arsredovisning och budgetunderlag). Beloppet avseende garanterade insattningar framgar under
rubriken Insattningsgarantifonden 6kade samt under rubriken Garantier évriga verksamheter, sam-
manstallning av garantiverksamhet.

Redovisning av provisionskostnader
Under 2019 genomfordes en principférandring géllande provisionskostnader sa att de periodiseras
till det ar som avses. Anslaget &r utgiftsbaserat och paverkas darfor inte av denna férandring.

Redovisning av subventionerade garantiavgifter

| enlighet med Ekonomistyrningsverkets allméanna rad till 4 kap. 1§, har redovisningen &ndrats av
subventionerade garantiavgifter fran anslag, till att redovisas bade som ett Iamnat bidrag till garanti-
tagaren och som en utomstatlig garantiavgift. | transfereringsavsnittet paverkas darmed posterna
Ladmnade bidrag samt Medel som erhallits fran statens budget for transferering av bidrag. Jamférelse-
talen for 2018 har justerats i resultatrakningen, not 17 samt i finansieringsanalysen.

Riksgalden overtog verksamhet fran Stralskyddsmyndigheten (SSM) den 1 september 2018 av-
seende karnavfallsfinansiering och redovisas som bidragsfinansierad verksamhet enligt samma
redovisningsprinciper som hos SSM. Viss verksamhet, som nu ingar i den bidragsfinansierade verk-
sambheten, redovisades tidigare ar som avgiftsfinansierad verksambhet.
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Tusen kronor

Verksamhetens intakter

Intdkter av anslag

Intakter av avgifter och andra ersattningar
Intakter av bidrag

Finansiella intékter

Summa verksamhetens intakter

Verksamhetens kostnader
Ovriga verksamhetskostnader
Kostnader for personal
Kostnader for lokaler

Ovriga driftskostnader
Finansiella kostnader
Avskrivningar och nedskrivningar

Summa ovriga verksamhetskostnader

Verksamhetsutfall

Uppbordsverksamhet
Intakter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten
Medel som tillférts statens budget fran uppbordsverksamheten

Saldo uppbordsverksamhet

Transfereringar

Medel som erhallits fran statens budget for finansiering av bidrag
Ovriga erhélina medel fér finansiering av bidrag

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Avsittning till fonder med mera for transfereringsandamal
Lamnade bidrag

Saldo transfereringar

Arets kapitalférandring
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Not

4-10,13

11

12
4-10,13
19,20

14

15

16
17

18

2019

22 459 648

68 649
25664
85076 680
107 630 641

-206 389
-26 747
-26 206
-98 426 524
-12951
-98 698 817

8931 824

1505 247
-1 505 247
0

4862
7353494
1125616
-331 485
-8 141 886
-4 862

5738

8937 563

2018

13 844 375

-228 697
9590

61 885083
75 510 351

177 675
24710
-182 021
-81 436 465
-14 890

-81 835760

-6 325410

1466 999
-1 466 999
0

9349
10121714
849 240
-563 533
-10 402 407
-9 349
5014

-6 320 396
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Tusen kronor

TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner, inventarier, installationer med mera

Materiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter
Andra langfristiga fordringar

Finansiella anldggningstillgangar

Utlaning inomstatligt
Utlaning 6vrigt
Utlaning

Kundfordringar
Fordringar hos andra myndigheter
Ovriga kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader
Ovriga upplupna intakter

Periodavgransningsposter

Avrékning med statsverket

Avrakning med statsverket

Véardepapper och andelar

Kortfristiga placeringar

Behallning réntekonto i Riksgéldskontoret
Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret

Kassa och bank
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR
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Not

19

20

21

22

23
24

25
26
27

28
29

30

31

32

2019-12-31

21 068
3165
24234

10370
10 027

20397

43 755 637
430 000
177722

44 363 360

346 279 629
198 715 583

544 995 212

205

143 476

72 548 960
72 692 641

285 446
3905472
4190918

698 109 712
698 109 712

23206 741
23206 741

72 578
86 618 260
20936

86711775
1474314 989

2018-12-31

16 076
918
16 994

11198
13 025

24223

43796 793
453 000
144 324

44394116

338073167
264 635390

602 708 557

380

109 890

94 875 443
94985713

644 068
4983215
5627 283

742 949 036
742 949 036

43 980 934
43 980 934

74248
79108 578
19373

79 202 199
1613 889 055



Fortséttning Balansrédkning

Tusen kronor

KAPITAL OCH SKULDER

Statskapital

Balanserad kapitalforandring
Kapitalférandring enligt resultatrékningen

Myndighetskapital

Fonder

Fonder

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Avsattningar for garantier
Ovriga avséttningar

Avsittningar

Lan i Riksgéldskontoret

Ovriga l&n

Langfristiga skulder till andra myndigheter
Ovriga l&ngfristiga skulder
Rantekontokredit i Riksgaldskontoret
Ovriga krediter i Riksgéldskontoret
Kortfristiga skulder till andra myndigheter
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Skulder m.m.

Lan i svenska kronor
Lan i utlandsk valuta

Statsskulden

Upplupna kostnader
Oférbrukade bidrag
Ovriga forutbetalda intakter

Periodavgransningsposter
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER

Skuldbevis

Ansvarsforbindelser
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Not

33
18
34

35

36
37
38

39
40

41

42
43

44

45

46
47
48

49

2019-12-31

0

-76 816 417
8937 563
-67 878 855

127 715 277
127 715 277

0
984 958

4348
989 305

43 465

209 702 911
0

1225834

0

325996
8015
22168

49 431 366
260 759 757

831793 227
281002 358
1112795 585

8724 257
4750
31204913

39933919

1474314 989

14 185 345
14 185 345

2018-12-31

0

-70 496 021
-6 320 396
-76 816 417

119 573 391
119 573 391

677

1027 878
4073
1032629

39108

201 650 053
0

1046 124

0

846 865
6275

9693

58 142 947
261741 065

891 504 108
370 587 165
1262091 274

12132 501
514
34134 099

46 267 114

1613 889 055

15608 360
15 608 360
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Tusen kronor

DRIFT
Kostnader
Kostnader

Summa kostnader

Finansiering av drift

Intdkter av anslag

Intékter av avgifter och andra erséttningar
Intdkter av bidrag

Ovriga intakter

Summa medel som tillférts for finansiering av drift

Minskning av kortfristiga fordringar och periodavgransningsposter
Minskning av kortfristiga skulder
Okning av balanserad kapitalféréndring

KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT

INVESTERINGAR

Investeringar i finansiella tillgangar (exklusive l&neverksamhet)
Investeringar i materiella tillgangar

Investeringar i immateriella tillgangar

Summa investeringsutgifter

Finansiering av investeringar

Lan fran Riksgéaldskontoret

- amorteringar

Ovriga krediter Riksgaldskontoret

- amorteringar

Summa medel som tiliforts for finansiering av investeringar

Forandring av 6vriga langfristiga skulder

KASSAFLODE TILL INVESTERINGAR

79

Not

50

51
52

53

55

56
57
58

2019-12-31

1660779
1660 779

333339
25729
25664

6 855 941
7 240 673

23729 437
-15 030 384

0
17 600 506

651 059
-3292
-13 073
634 694

17 418
-13 061

-520 868
-516 511
179 711
297 894

2018-12-31

-5086 587
-5 086 587

308 433
-28 779
9590
-1314730
-1 025 486

-24 007 021
-25837 756

23119
-55 933731

136 957
-2 003
-6 582

128 372

23539
-14 927
0

-189 798

-181 185
877 382
824 570



Fortséttning Finansieringsanalys

Tusen kronor

LANEVERKSAMHET
Utlaning

Inlaning
Amorteringar

Réntor

Summa laneutgifter

Finansiering av laneverksamhet
Lan i svenska kronor

Lan i utlandsk valuta

Réntor

Tillforda anslagsmedel

Summa medel som tillforts for finansiering av
laneverksamhet

Forandring av kortfristiga placeringar

KASSAFLODE TILL LANEVERKSAMHET

UPPBORDSVERKSAMHET
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Not

59

51

60

Intakter av avgifter m.m. samt andra intdkter som inte disponeras av

myndigheten

Inbetalningar i uppbordsverksamhet

Medel som tillforts statsbudgeten fran uppbordsverksamhet

KASSAFLODE UPPBORDSVERKSAMHETEN

TRANSFERERINGSVERKSAMHET
Lamnade bidrag

Utbetalningar i transfereringsverksamheten

Finansiering av transfereringsverksamhet

Medel som erhdllits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag

Ovriga erhélina medel fér finansiering av bidrag
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Summa medel som tillforts for finansiering av
transfereringsverksamheten

Forandring av kortfristiga fordringar och skulder

Forandring av finansiella anlaggningstillgangar

KASSAFLODE TILL TRANSFERERINGSVERKSAMHET

FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

54, 60
56

80

2019-12-31

26 680 251
11 032 858
28 053 094

1257 225
67 023 428

-59 710 881
-89 584 808
-23 383 534
22126 309

-150 552 914

20778119
-62 751 367

1 505 247

1505 247
-1 505 247
0

-4 862
-4 862

4862
7353 494
1125616

-331 485
8 152 487

-4103

-620 303

7 523 219
-37 329 748

2018-12-31

-60 460 829
26 134 227
26 833 480

1583 481
-5909 641

-66 685 491

850 750
-15119 423
13 535942

-67 418 222

43 994 825
-29 333 038

1466 999

1466 999
-1 466 999
0

-9 349
-9 349

9349
10121714
849 240
-563 533
10416 770

-763

-2158 833
8247 824
-76 194 375



Fortséttning Finansieringsanalys

Tusen kronor

SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid arets borjan

Okning av kassa och bank

Okning av tillgodohavande Riksgéldskontoret
Minskning av avrakning med statsverket

SUMMA FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT
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Not

61

2019-12-31

822 151 234

1563
7508013
-44 839 323

-37 329 748
784 821 486

2018-12-31

898 345 609

-9785
8417151
-84 601 741

-76 194 375
822 151 234
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Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och
anslag pa statsbudgeten som Riksgalden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (tusen kronor)

Inkomsttitel

9456
2557
281109
281112
2552
2124
9475
9831
9833

Summa

Benamning

Inlevererat 6verskott fran AB Svenska Spel

Avgifter vid Statens internbank i Riksgéldskontoret

Ovriga inkomster

Inleverans garantisubvention

Ovriga offentligrattsliga avgifter

Inlevererat 6verskott av Riksgéaldskontorets garantiverksamhet
Intékter fran EU:s handel med utsldppsratter
Inséattningsgarantiavgifter

Resolutionsavgift

" Enligt regleringsbrev for budgetaret 20179.
2 Ingar inte i regleringsbrev och prognostiseras inte. Beraknat belopp motsvarar aktuellt utfall.

82

Beraknat belopp
2019'

o o o

16 000

58 000
13614512
0

0

1435 451

Utfall per
31 december 2019

o o o o

16 168
127 628
1361 451
0

0

1505 247
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Redovisning mot statsbudgetens anslag (tusen kronor)

Anslag

201:12

701:1

701:1

24 01:5

26:01:1

26013

Riksgéaldskontoret:
Forvaltningskost-
nader, anslagspost
1 (ramanslag)

Bistandsverksam-
het: Garanti-
avgifter ODA-lan-
der, anslagspost
3:1 (ramanslag)

Bistandsverksam-
het: Garantiavgifter
icke ODA-lander,
anslagspost 3:2
(ramanslag)

Néringslivsutveck-
ling m.m.: Lan/
garantier till svensk
industri, anslags-
post 11 (raman-
slag)

Réntor pa stats-
skulden: Rantor
pa statsskulden,
anslagspost 17

Riksgéaldskontorets
provisionskost-
nader i samband
med upplaning och
skuldforvaltning:
Riksgaldskonto-
rets provisioner

i samband med
upplaning och
skuldforvaltning,
anslagspost 17
(ramanslag)

Summa anslag

Ingaende  Arets till-
over- deln. enl.
forings- reglerings-
belopp brev
60 325 324 530
646 207

605 1902
22200 20 000
-35942 25000000
89753 145200

137 587 25491 839

Omdis-
ponerat del av
anslags- medgivet
belopp over-
skrivande
0 0
0 0
0 0
-15200 0
0 0
0 0
-15200 (1]

Utnyttjad Indragning

-50 508

-602

-567

-22 200

-89 753

Totalt Utgifter
disponibelt
belopp

334 347 -285 899

250 -206

1940 -656

4800 -4 000

24964 058 -22 126 309

145200 -47 517

Utgaende
over-
forings-
belopp
31dec
2019

48 448

44

1284

800

2837749

97 683

-163 630 25 450 596 -22 464 588 2 986 009

' Riksgélden har rétt att 6verskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttjade medel far inte féras
over till nésta ar.
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Not 1 Intakter av anslag, tusen kronor

Intakter forvaltningskostnader
Intakter provisionskostnader
Intakter réntor pa statsskulden

Summa

Anslag enligt anslagsredovisningen
Skillnad

Nedan anslag redovisas inte som en intakt i not 1.
Anslag: lan/garantier till svensk industri
Avsiéttning for garantiverksamhet NIB

Avsattning for garantiverksamhet ej ODA

Semesterdagar fore 2009 redovisas mot konto 1581 och belastar anslaget

Arets minskning av fordran semesterléneskuld (ej redovisat mot anslag)

Engangsinbetalning fran forvaltningsanslaget till administrativa kontot
garanti- och kreditverksamheten.

2019

285 822

47 517
22126 309
22 459 648

-22 464 588
-4 939

-4 000
-206
-656

77
77

0

2018
252986
55 447

13 535942
13 844 375

-13877 119
-32744

-7 800
-826
-722

277
277

-23119

Intékter av anslag bestar av anslagen réntor pa statsskulden, provisionskostnader och forvaltningskostnader. Intékter rantor pa
statsskulden paverkas bland annat av vilka obligationer Riksgélden emitterar, hur marknadsréantorna ror sig samt av valutakurs-
effekter pa den del av skulden som &r exponerad mot utlandsk valuta. For mer information se avsnitt Kostnader och anslag.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslagsredovisningen avser anslag som inte redovisas som intakter av

anslag. Se dven not 62.

Not 2 Intakter av avgifter och andra ersattningar, tusen kronor

Intékter av avgifter fran garantier

Intakter av avgifter fran lan med kreditrisk

Intékter av avgifter fran garantier och 1an med kreditrisk administration
Forandring forvantad forlust, utestdende garantier

Ovriga férvaltningsintakter

Summa

2019
-47 609
55900
17181
42 921
257

68 649

2018

6 523
-55900
20087
-199 918
512

-228 697

De hogre intakterna 2019 jamfort med 2018 beror till storsta delen pa att de férvéantade forlusterna i garantiobjekten har gatt
ner, framfér allt fér Oresundsbrokonsortiet (OSK). Féréndringar i forvéantad forlust avser varderingar vilket medfér att det kan

vara stora fluktuationer over tid mellan kostnader och intakter.
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Not 3 Intakter av bidrag, tusen kronor

2019 2018
Stod for nystartsjobb 0 369
Sarskilt anstéllningsstod 146 135
Bidrag fran statlig myndighet 25517 9 086
Summa 25 664 9590

Den 1 september 2018 Gverfordes verksamheten for karnavfallsfinansiering frén Stralskyddsmyndigheten till Riksgélden. Denna
verksamhet finansieras av bidrag fran Karnavfallsfonden. Detta innebér att posten Bidrag fran statlig myndighet for 2018 endast
avsag fyra manader, medan utfallet 2019 avser ett helt ar.

Not 4 Finansiella intikter och kostnader for forvaltning av statsskulden + Ovriga finansiella poster, tusen kronor

2019 2018
Réntekostnader -33115003 -36 643 338
Rénteintakter 17 121 982 17 059 579
Over-/underkurs vid emission 10 780 654 11281417
Realiserade kursforandringar -4 461 372 -3353015
Realiserade valutakursforandringar -5 698 322 -771 540
Orealiserade valutakursférandringar 2142 402 -6 913 291
Intaktsforda preskriberade obligationer, kuponger och vinster 59 462
Provisioner till banker med flera -94 077 -55 546
Finansiella intékter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten -26 166 -156 112
Summa -13 349 844 -19 551 383

Posterna Finansiella intakter och Finansiella kostnader ar oberoende av finansieringskalla.
Noten inkluderar réntor pa statsskulden, férvaltningsanslaget, avgifts- och fondverksamhet samt férvaltningen av finansiella
tillgangar och skulder avseende Affarsverket Statens jarnvagar.

2019 2019 2018 2018

Intakter Kostnader Intakter Kostnader

Not 5 17121 982 -33 115003 17 059 579 -36 643 338
Not 6 11 831 449 -1 050 795 11615704 -334 287
Not 7 30928 286 -35389 659 15452 326 -18 805 341
Not 8 25194 479 -28 750 398 17 757 011 -25 441 841
Not 9 484 -425 462 0
Not 10 0 -94 077 0 -55 546
Not 13 0 -26 166 0 -156 112
Summa 85 076 680 -98 426 524 61885083 -81 436 465
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Not 5 Rantekostnader/ranteintakter, tusen kronor

2019 2018
REALISERADE RANTEKOSTNADER/ -INTAKTER
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor -33 046 065 -25 536 466
Ranteintakter i svenska kronor 11 049 442 9721058
-21 996 623 -15 815 409
Rantekostnader i utlandsk valuta -5154 168 -4 682 041
Ranteintakter i utlandsk valuta 1620791 1586 786
-3533378 -3095 255
Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning
Réntekostnader i svenska kronor -25158 -65933
-25158 -65933
Statens internbank, in- och utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -58 499 -32212
Réntekostnader i svenska kronor, inomstatligt -438 632 -606 613
Rénteintakter i svenska kronor 108 829 117 323
Rénteintakter i svenska kronor, inomstatligt 1851398 2084715
Réntekostnader i utlandsk valuta, inomstatlig -49 329 -2 586
Ranteintakter i utlandsk valuta, inomstatlig 11 625 12727
1425393 1573354
Rénteintakter i utlandsk valuta, vidareutlaning 3820 600 3575609
3820 600 3575609
Ovriga ranteintikter/-kostnader
Ovriga rantekostnader -63 -7
Ranteintakter rantekonto -16 -45
-79 -52
Affarsverket statens jarnvagar
Réntekostnader Gvertaget fran affarsverket statens jarnvagar -210 590 -337 976
Ranteintakter dvertaget fran affarsverket statens jarnvagar 133 400 476 071
-77 190 138 095
Realiserade rantekostnader/-intakter -20 386 435 -13 689 590
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Not 5 Rantekostnader/ranteintakter, tusen kronor, forts.

2019 2018
OREALISERADE RANTEKOSTNADER/ -INTAKTER
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor 5321656 -4 673 659
Ranteintakter i svenska kronor -727 832 -981 970
4593 824 -5 655 629
Réntekostnader i utlandsk valuta 284 450 -96 926
Rénteintakter i utlandsk valuta -135 626 -14 225
148 823 -111 151
Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning
Réntekostnader i svenska kronor 5458 21971
5458 21971
Statens internbank, in- och utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor 717 -43 072
Réntekostnader i svenska kronor, inomstatligt 6 035 -695 259
Rénteintakter i svenska kronor -13757 32936
Rénteintakter i svenska kronor, inomstatligt -195 825 665 131
-202 830 -40 265
Rantekostnader i utlandsk valuta, skuldskotselinstrument -519 -2316
Ranteintakter i utlandsk valuta, skuldskotselinstrument -102 013 -85786
Ranteintakter i utlandsk valuta, vidareutlaning -170 072 128 269
-272 604 40 167
Affarsverket statens jarnvagar
Rantekostnader Gvertaget fran affarsverket statens jarnvagar 249 705 109 758
Ranteintakter overtaget fran affarsverket statens jarnvagar -128 962 -259 019
120 743 -149 261
Orealiserade rantekostnader/-intakter 4393414 -5894 168
Totala rantekostnader -33115 003 -36 643 338
Totala ranteintakter 17 121 982 17 059 579
Totala rantekostnader/-intakter -15993 021 -19 583 759

Realiserade rantekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetalningar men dven nér vi koper tillbaka obligationer eller stats-
skuldvéxlar, da betalning for rénta fram till uppkdpsdagen gors. Orealiserad réntekostnad uppstar till foljd av att rantekostnader-
na periodiseras I6pande for att fa en jamn kostnadsrénta.

Ranteintakter uppstar nar Riksgalden ger ut kupongobligationer. Koparen betalar d& den rénta som beraknats fran foregaende
rantebetalning fram till utgivningsdagen. De realiserade ranteintakterna i privatmarknadsupplaningen bestar av vinster pa Riks-

géldens egna innehav av premieobligationer. Rénteintékter erhalls ocksa pa tillgdngar och utlaning.

Réntor Gvertaget fran Affarsverket Statens jarnvagar behandlas olikt Riksgéldens egna instrument. Den ranteeffekt som bestar i
att priset vid Overtagandet inte var nominellt, redovisas som rantekostnad/intakt istallet for kursvinst/forlust i noterna.

Totala rantekostnader/intdkter belastar flera olika finansieringskallor och ranteanslaget belastas bara med de betalda beloppen.
Undantaget réntor avseende Affarsverket Statens jarnvagar (ASJ) vilka inte ar anslagsbelastande.

Se avsnittet Kostnader och anslag for en beskrivning av forandringen i réntebetalningarna.
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Not 6 Over-/underkurs vid emission, tusen kronor

REALISERADE OVER-/UNDERKURSER

Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor

Underkurser i svenska kronor

Overkurser i utlandsk valuta

Underkurser i utlandsk valuta

Summa realiserade 6ver-/underkurser (1:1)

OREALISERADE OVER-/UNDERKURSER

Statsskuldsférvaltning, institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor

Underkurser i svenska kronor

Overkurser i utldndsk valuta

Underkurser i utlandsk valuta

Summa orealiserade 6ver-/underkurser (1:1)
Summa over/-underkurs vid emission

Summa intakter

Summa kostnader
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2019

8370423
0
8370 423

0
-46 748
-46 748

8323 676

3394 893
-903 275
2491618

66 133
-100 773
-34 640

2456 978

10780 654

11 831 449
-1050 795

2018

4715823
-117 384
4598 439

-27
-189 109
-189 136

4 409 303

6774 009
-38 367
6 735 642

125899
10 572
136 472

6872114

11281 417

11 615704

-334 287

Nar Riksgalden ger ut befintliga kuponglan uppstar en realiserad 6ver- eller underkurs. Storleken beror pa forhallandet mellan
kupongréantan och marknadsréntan vid emissionstillféllet. Den realiserade 6ver- eller underkursen anslagsavraknas direkt men
kostnadsméssigt sa periodiseras den Gver lanets |6ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna ar orealiserade och storleken

varierar fran ar till ar beroende pa

+ skillnaden mellan kupongréntan och marknadsréntan vid emission.
+ den periodisering som gors under aret berdknad pa summan av den ackumulerade 6ver- eller underkursen och de

underliggande lanens aterstaende I6ptid.

+ &terkop i lan i och med att hela den kvarvarande 6ver- eller underkursen paverkar resultatet.
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Not 7 Realiserade kursforandringar, tusen kronor

2019 2018
STATSSKULDSFORVALTNING, INSTITUTIONELL UPPLANING
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 9100 000 2 500 000
Realiserade kursforluster i svenska kronor -13 535798 -5953 518
-4 435798 -3453518
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 21 828 208 12947 809
Realiserade kursforluster i utlandsk valuta -21 851 629 -12 851797
-23 421 96 012
Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 0 0
Realiserade kursforluster i svenska kronor -6 -26
-6 -26
Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 78 4517
Realiserade kursforluster, inomstatligt -2 225 0
-2 147 4517
Realiserade kursforandringar (1:1) -4 461 372 -3353015
Summa intakter 30928 286 15 452 326
Summa kostnader -35 389 659 -18 805 341

Realiserade kursvinster eller kursforluster uppstér nar Riksgélden koper tillbaka obligationer och statsskuldvéxlar och beror pa
att marknadsréntan avviker fran kupongrantan. Orealiserade kursférandringar bokférs bara i internredovisningen och paverkar
inte resultatrakningen.
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Not 8 Valutakursforandringar, tusen kronor

2019 2018
REALISERADE VALUTAVINSTER/-FORLUSTER
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Realiserade valutavinster i utlandska lan 31 485 1139 228
Realiserade valutaférluster i utlandska lan -11711 313 -12 073 664
-11 679 828 -10 934 437
Realiserade valutavinster i skuldskotselinstrument 10723 474 13975996
Realiserade valutaforluster i skuldskdtselinstrument -13 832 088 -14 233 252
-3108 614 -257 257
Statens internbank
Realiserade valutavinster i utlandska lan, vidareutlaning 9274958 10791 399
Realiserade valutaférluster i utlandska lan, vidareutlaning 0 -370 375
Realiserade valutavinster i utlandska lan, utomstatligt 8235 0
Realiserade valutaférluster i utldndska lan, utomstatligt -3082 0
Realiserade valutavinster i utlandska lan, inomstatligt 367778 0
Realiserade valutaférluster i utlandska lan, inomstatligt -504 231 70722
9 143 657 10 491 746
Realiserade valutavinster i skuldskdtselinstrument 52930 26 389
Realiserade valutaforluster i skuldskotselinstrument -87 650 -91 500
-34720 -65112
Affarsverket statens jarnvagar
Realiserade valutavinster 6vertaget fran affarsverket statensjarnvégar -261 983 -12 602
Realiserade valutaforluster 6vertaget fran affarsverket statensjarnvagar 243167 6122
-18 816 -6 480
Realiserade valutavinster/-forluster -5 698 322 -771 540
OREALISERADE RANTEKOSTNADER/-INTAKTER
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Orealiserade valutakursforandringar i utlandska lan 784964 -11 879115
784 964 -11879 115
Orealiserade valutakursforandringar i skuldskotselinstrument 261 369 -3534378
261 369 -3534378
Statens internbank
Orealiserade valutakursforandringar i skuldskotselinstrument -345 481 -790 582
Orealiserade valutakursférandringar i utlandska lan, vidareutlaning 1441 551 9290784
1096 070 8500 202
Orealiserade valutakursforandringar i forvaltningen -1 1
Orealiserade valutakursforandringar 2142 402 -6 913 290
Totala valutakursforandringar -3 555920 -7 684 830
Summa intakter 25194 479 17 757 011
Summa kostnader -28 750 398 -25 441 841

Realiserade valutakursférandringar uppstar till exempel nér Riksgalden betalar tillbaka utlandska lan och kursen avviker frén
den kurs som Riksgélden ursprungligen lanade till. Orealiserade valutakursférandringar uppstar vid vardering av skulder och
fordringar i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser.

90



| ARSREDOVISNING 2019

Not 9 Intaktsforda preskriberade obligationer, kuponger och vinster, tusen kronor

2019 2018
Preskriberade premieobligationer -430 424
Ovriga preskriberade obligationer och lan 489 39
Summa preskriberade obligationer och lan 59 462
Summa intdkter 484 462
Summa kostnader -425 0
Summa 59 462

Premieobligationer som Riksgélden ger ut preskriberas 10 &r efter att de har forfallit om inte innehavaren har l6st in dem.
Da tas de bort som skuld och redovisas som vinst i resultatet. Premievinster hanteras pa motsvarande satt.

Utbetalning av preskriberade premieobligationer redovisas som en kostnad. Under &ret har ett belopp om 59 tusen kronor
intaktsforts avseende preskriberade obligationer och lan.

Not 10 Provisioner till banker med flera, tusen kronor

2019 2018
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Forsaljningsprovisioner -34700 -34 700
Futuresprovisioner -1152 -1171
Forvaltningsprovisioner 0 -8 182
Inlésenprovisioner 0 0
Ovriga provisioner -2 555 2711
Summa (1:3) -38 407 -46 765
Periodiserade provisionskostnader, institutionell upplaning -46 592 -19
Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsuppléaning
Ovriga provisioner -9110 -8 682
Summa (1:3) -9110 -8 682
Periodiserade provisionskostnader, privatmarknadsupplaning 31 -80
Summa -94 077 -55 546

De 6kade provisionskostnaderna jamfort med samma period féregaende ar forklaras framst av en principforandring som
genomfordes under 2019, vilket far till foljd att kostnader for bade 2018 och 2019 bokférts som provisionskostnader 2019.
Se mer under avsnittet Kostnader och anslag.

Not 11 Kostnader for personal, tusen kronor

2019 2018
Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -200 283 -172 808
Utbildning -2 657 -1 454
Ovriga personalkostnader -3449 -3413
Summa -206 389 -177 675

Lonekostnaderna exklusive arbetsgivaravgifter, pensionspremier och andra avgifter enligt lag och avtal uppgick till 120,7 miljoner
kronor (104,8 miljoner kronor &r 2018). Okningen av Iénekostnaderna beror pé att Riksgélden dkat antalet anstallda.

814,3 tusen kronor motsvarande 0,67 procent av Io6nesumman 2019 avsag arvoden till Riksgéldens styrelse, vetenskapliga rad
och resolutionsdelegation.
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Not 12 Ovriga driftskostnader, tusen kronor

2019 2018
Erséattningar till banker m. m. -1874 -1707
Reklam, information och PR -311 -293
Forsaljningskostnader privatmarknadsupplaning -71 -87
Inkop av korttidsinventarier, licenser och supportavtal -36 622 -31 561
Kopta tjanster -35383 -24 088
Post och tele -3787 -2951
Resekostnader -1 935 -1428
Administrativa kostnader -5276 -3 827
-85 258 -65 942
Nedskrivning, 1an med kreditrisk 0 0
Arets forandring avseende regressfordringar och andra tillgangar i garanti- och 34052 -166 079
utlaningsverksamheten
Utdelning 25000 50 000
Verksamhetskostnader som inte ar driftskostnader 59 052 -116 079
Summa -26 206 -182 021

Storsta minskningen pa 6vriga driftskostnader avser vardereglering SAAB. Nedskrivning, 1an med kreditrisk samt arets férand-
ring avseende regressfordringar och andra tillgangar i garanti- och utlaningsverksamheten bestar av varderingar vilket medfor
att det kan vara stora fluktuationer 6ver tid och mellan kostnader och intékter for respektive post.

Okade IT-kostnader (korttidsinvesteringar, mjukvara och licenser) beror frimst pa nyanstallningar och behov av nya datorer och
licenser.

Okade kostnader for kopta tjanster forklaras med hégre kostnader fér konsulter fér nya projekt och utveckling av gamla projekt.

Not 13 Finansiella intdkter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten, tusen kronor

2019 2018
Réntekostnad -3 166 -6112
Nedskrivning, finansiella tillgdngar -23 000 -150 000
Summa -26 166 -156 112

Minusrantan innebar en rantekostnad for innehav pa konto i Riksgalden. Nedskrivning av finansiella tillgangar avser varderingen
av Orio AB.

Not 14 Intédkter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten, tusen kronor

2019 2018
Insattningsgarantin 15017 11218
Investerarskydd 1150 1128
Utslappsratter 1361 451 1402 828
Garantier och utlaning med kreditrisk 127 628 51831
Forluster i uppbordsverksamhet 0 -6
Summa 1505 247 1466 999

Inleveranser avseende garantier och krediter har under aret 6kat, daremot minskade intékterna for utsléappsratter. Riksgélden
tar emot intdkter fran auktioner av utslappsratter for svenska statens rakning enligt férordning (2004:1205) om handel med
utslappsrétter. Auktionerna hanteras gemensamt pa EU-niva och intakterna férdelas mellan medlemsstaterna.
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Not 15 Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag, tusen kronor

2019 2018
Avgiftsintakter insattningsgarantin 1505 356 1038733
Resolutionsavgifter 5848 138 9 082 981
Summa 7 353 494 10121714

Okningen i avgiftsintakter fér insattningsgarantin férklaras framst av Nordeas flytt till Finland 2018, vilken medférde en
engangsoverforing pa 705 miljoner kronor under 2018 till den finska insé&ttningsgarantin.

Not 16 Avsittning till fonder med mera for transfereringsandamal, tusen kronor

2019 2018
Avsattning till insattningsgarantifonden -2 509 766 -1700212
Avsittning fran stabilitetsfonden 109 400 208 637
Avsattning till resolutionsreserven -5741 520 -8910 832
Summa -8 141 886 -10 402 407

Inséattningsgarantifonden redovisas till marknadsvarde vilket medfér att det kan uppsta stora forandringar mellan aren da mark-
nadsvérdet férandras. Avsattningar till och fran insattningsgarantifonden gors for orealiserade rantor- och kursvinster/forluster.
Ovriga fonder har inga placeringar som marknadsvérderas. Utfallet for stabilitetsfonden avser framst ranta.

Not 17 Lamnade bidrag, tusen kronor

2019 2018
Privata foretag med mera -4 862 -9 349
Summa -4 862 -9 349
Avser framst delfinansiering av utvecklingsarbete i civila flygindustriprojekt.
Not 18 Arets kapitalforiandring, tusen kronor
2019 2018
Over-/underskott garantier och utlaning 84 419 -520 879
Over-/underskott garantier och utlaning, administration 3339 4314
Ovrig kapitalférandring 8818 087 -5844133
Arets kapitalforandring ASJ 31718 40 302
Summa 8937 563 -6 320 396

Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har forandrats under aret. For statliga myndigheter &r kapitalférandringen
inte ett matt pa om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via anslagen en motsvarande intékt av anslag
respektive en reduktion av intékt av anslag, det vill sdga nettot i resultatréakningen blir noll. Daremot avraknas inte anslagen for
sa kallade periodisering, exempelvis upplupna rantekostnader eller orealiserade valutakursférandringar. Undantaget &r forvalt-
ningsanslaget som fran och med 2009 avréaknas kostnads/intaktsmassigt.

Arets kapitalforandring bestod av periodiseringar i den anslagsfinansierade (exklusive forvaltningsanslaget) verksamheten samt
over- och underskott i garanti- och utlaningsverksamheten.
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Not 19 Immateriella anlaggningstillgangar, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
1B 66 168 59 791
Arets anskaffningar 9979 6377
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -50 092 -47 336
Arets avskrivningar -4 986 -2756
uB 21068 16 076
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar
IB 47 996 47 791
Arets anskaffningar 3094 205
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -47 077 -41 685
Arets avskrivningar -847 -5392
uB 3165 918
UB immateriella anldggningstillgangar 24234 16 994
Arets avskrivningar och nedskrivningar immateriella -5 833 -8 148
anldaggningstillgangar

Not 20 Materiella anldggningstillgangar, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
1B 31763 31940
IB arets avyttring 0 -2751
Arets anskaffningar 1538 2574
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -20 564 -18 568
Arets avskrivningar -2 366 -1996
uB 10 370 11198
Maskiner och inventarier, anskaffningsvarde
1B 127 334 125 450
IB arets avyttring -346 -297
Arets anskaffningar 1754 2180
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -114 309 -109 581
Avskrivningar tidigare ar, avyttringar 346 18
Arets avskrivningar -4752 -4745
uB 10 027 13025
UB materiella anlaggningstillgangar 20397 24 223
Arets avskrivningar och nedskrivningar immateriella anldggningstillgangar -7118 -6 742
Summa avskrivningar och nedskrivningar immateriella och -12 951 -14 890

materiella anldggningstillgangar
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Not 21 Andra langfristiga vardepappersinnehav, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Obligationer insattningsgarantifonden 41918 184 41 297 882
Obligationer Affarsverket statens jarnvagar 1837 453 2498911
Summa 43 755 637 43796 793

Under denna post redovisas andra vardepapper och andelar som anskaffats for langfristig placering. Obligationer i ins&ttnings-
garantifonden redovisas till marknadsvarde.

Not 22 Andra langfristiga fordringar, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Regressfordringar fran infriade garantier, vardereglerade 177 722 144 324
Summa 177 722 144 324

Okningen i regressfordringar berodde framst pé véarderegleringen av fordran p& Saab Automobil AB i konkurs.

Not 23 Utlaning inomstatligt, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerad utlaning 338123 874 326 932 320
Arets nyutlaning 38862 515 39279 227
Arets amorteringar -30 526 760 -28 138 380
Summa 346 279 629 338 073 167

Riksgaldens egna lan till investeringar i anldggningstillgangar, 43,5 miljoner kronor ingar i posten Lan till anlaggningstillgangar
for forvaltningsandamal (39,1 miljoner kronor 2018). Se not 40.

Utlaning inomstatlig fordelad 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsekapital med fast 16ptid 3736 000 4861 000
Investeringslan 52 077 525 52900 039
Rantekonto med kredit (forvaltningskostnader) 744759 7 300 429
Rantekonto med kredit (6vrigt) 13780 755 2532 531
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 229 102 504 221 897 457
Lan till anlaggningstillgangar for forvaltningsdndamal 35505 094 33 256 236
Summa 346 279 629 338 073 167"

' Beloppet i noten avviker med 50,7 miljoner kronor jamfért med tabell 2 i avsnittet Statens internbank da en post fér myndigheten
Riksgélden felaktigt hade paverkat inldning istéllet for utlaning. Detta har justerats under 2019.
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Not 24 Utlaning 6vrigt, tusen kronor

Lanefordringar

Ackumulerad utlaning

Arets nyutlaning

Arets amorteringar

Arets vardereglering

Tidigare ars vardereglering, ackumulerade
uB

Utvecklingskapital/royalty

Ackumulerad utlaning

Arets amorteringar

Arets vardereglering

Tidigare ars vardereglering, ackumulerade
uB

Utlaning i utlandsk valuta
Ackumulerad utlaning
Arets forandring

UB

Summa

Loptider
Forfalloprofil
Avista

<3m
3-12m
1-5ar

>5ar

Avista

>5ar

<3m
3-12m
1-5ar
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2019-12-31

5118 250
595 000
-506 333
0

0
5206917

1005708
-57 500

0

0

948 209

258 511 432
-65 950 974
192 560 458

198 715 583

Lanefordringar
1141 000

230 000
35000
1785000
2015917

Utvecklingskapital/royalty lan
248 209
700 000

Utlaning i utlandsk valuta
15659 334

41940900

134 960 224

Utestaende belopp i forfalloprofilen &r upptaget utan hansyn till vardereglering.
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2018-12-31

5643 350
-30 000
-495 100
0

0

5118 250

1073068
-67 360

0

0
1005708

238 132 469
20 378 962
258 511 432

264 635 390
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Not 25 Kundfordringar, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Fakturerade rantor och avgifter i garanti- och utlaningsverksamheten 122 151
Fakturerade insattningsgaranti- och investerarskyddsavgifter 57 208
Ovriga kundfordringar 26 20
Summa 205 380

Not 26 Fordringar hos andra myndigheter, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Fakturerade rantor och avgifter i Statens internbank 136 295 104 720
Mervardesskatt 5245 3459
Fordran skattekonto 0 0
Kundfordringar pa statliga myndigheter 1936 1711
Summa 143 476 109 890

Not 27 Ovriga kortfristiga fordringar, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Depositioner for handel med futures 138 899 91813
OMX sakerheter 1433299 1906714
CSA-avtal 2726 131 1258808
Fordringar avseende personalen 0 1
Terminskontrakt Statens internbank 20 024 44 541
Affarsdagsredovisning 68 230 607 91 573 567
Ovriga fordringar 0 0
Summa 72 548 960 94 875 443

Depositioner for handel med futures
Riksgélden réknar dagligen av vinst eller forlust av tecknade futureskontrakt. Det medfor att innehavaren av ett futureskontrakt
betalar eller far ett variationssékerhetskrav varje dag och darmed ocksa en deposition.

Terminskontrakt Statens internbank
Valutavarderingen avgoér om Terminskontrakt Statens internbank &r en tillgang eller skuld.

Affarsdagsredovisning

Innan en affar har géatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrakningskonto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto.
Motsvarande belopp pa skuldsidan finns i not 45.
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Not 28 Forutbetalda kostnader, tusen kronor

Forutbetalda kostnader

Forutbetalda underkurser, upplaning i svenska kronor
Forutbetalda underkurser, upplaning i utlandsk valuta
Underkurs commercial paper i utlandsk valuta
Fordran ranta, Riksgéldsspar

Overkurs véxlar (tillgéngar)

Summa

Forutbetalda kostnader

2019-12-31
13076
103012
168 704

0

81

573

285 446

2018-12-31
12095

374 300
253310

0

425

3938

644 068

6,3 miljoner kronor avsag forutbetalda hyror fér lokaler. Ovriga poster &r framst kostnader fér support- och licensavtal.

Forutbetalda underkurser

Underkurser uppstar nar Riksgélden ger ut obligationer och marknadsvérdet &r lagre @n det nominella vardet.

Mellanskillnaden bokférs som en underkurs och periodiseras under lanets 16ptid.

Fordran ranta, Riksgaldsspar

Pagéende avveckling av Riksgéldsspar innebér ingen ny inlaning, vilket medfér minskade rantefordringar.

Not 29 Ovriga upplupna intikter, tusen kronor

Rénteintakter, statsskuldsforvaltning
Ranteintakter, Statens internbank
Periodisering underkurs ASJ

Upplupna intékter, insattningsgaranti och investerarskydd

Summa

Upplupna ranteintakter/intakter
Avser ranteintakter/intdkter som &r intjdnade under aret men &nnu inte inbetalda.
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2019-12-31
2722910
405 320
395688
381 554

3905 472

2018-12-31
3666 945
615416
297 558
403 297

4983 215
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Not 30 Avrakning med statsverket, tusen kronor

RIKSGALDEN FORVALTNING

Uppbord

Ingaende balans

Redovisat mot inkomsttitel (-)

Uppboérdsmedel som betalats till icke réantebarande flode (+)
Medel frén réantekonto som tillforts inkomsttitel (+)

Fordringar/Skulder avseende uppbord

Anslag i icke rantebarande flode

Ingaende balans

Redovisat mot anslag (+)

Medel hanférbara till transfereringar m.m som betalats till icke rantebérande flode (-)

Fordringar/skulder avseende anslag i icke rantebarande flode

Anslag i rantebarande flode

Ingaende balans

Redovisat mot anslag (+)

Anslagsmedel som tillforts rantekonto (-)
Aterbetalning av anslagsmedel (+)

Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande flode

Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag
Ingaende balans
Redovisat mot anslag under aret enligt undantagsregeln

Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag

RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER
Rantekonto myndigheter

Ingaende balans

Rantekonton, in (+)

Réntekonton, ut (-)

Betalningar som gatt i statsskuldsflodet

Fordringar/skulder avseende rantekonto myndigheter

Betalningsmyndigheten

Ingaende balans

Anslagsmedel som tillférts myndigheternas rantekonton

Medel frdn myndigheternas rantekonton som tillférts inkomsttitel
Ingangsvarden till/fran rantekonton

Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+)

Betalningsmyndigheten, utbetalningar (-)

Medel som betalats i statsskuldsflodet (justeras i finansiering fran statsskulden)

Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten
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2019-12-31

-1171

-1 505 247
1361 446
144 876
-95

98 658
22178 688
-22 078 262
199 084

-60 325
285 899
-324 530
50 508
-48 448

805

728

76 488 156
488 857 583
-495 690 154
9 250 690
78 906 275

0

271157 947
-1282171

0

2217101
-272 232 861
139 984

0

2018-12-31

-48

-1 466 999
1402 828
63 048
-1171

257193

13 600 737
-13759 272
98 658

-61 852
276 382
-327 245
52390
-60 325

1082
-277
805

65 357 366
394 857 936
-383727 146

0

76 488 156

0

257 296 188
-1 437 894

0

4099 703
-259 912 285
-45713

0
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Forts. not 30

EU-betalningar
Ingaende balans
EU-betalningar, in (+)
EU-betalningar, ut (-)

Fordringar/skulder avseende EU-betalningar

Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot
Ingaende balans

Ingaende balanstoppkonton

Inbetalningar i ramavtalsbank (+)

Tomning till statens centralkonto (-)
Utbetalningar i ramavtalsbank (-)

Tackning fran statens centralkonto (+)
Inbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (+)
Utbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (-)
Inbetalningar, 6vrigt (+)

Utbetalningar, 6vrigt (-)

Betalningar hanforbara till anslag och inkomsttitlar samt Riksgéldens myndighets-
uppgifter (+/-)

Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot

Avrakning med statsverket — utgaende balans

2019-12-31

o o o o

666 349 557
73 356
5284163 215
-2 681 203 372
-5172 965011
2598 441 388
1107902019
-788 882 752
-274 200 860
-131 951 513
11326 142

619 052 169

698 109 712

2018-12-31

6 501 154
-6 501 154
0
0

755 445 340
50 542
5142808 190
-2 532 492 287
-4 884 838 302
2412643 655
1023845799
-782 481 323
-206 857 069
-274 103 788
12402 157

666 422 913

742 949 036

EU-betalningar redovisas fran och med 2018 under posten Inldning utomstatlig som &terfinns i not 40 Ovriga lan.

Avrédkningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r a ena sidan en avrékning
mot anslag och inkomsttitlar, & andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto i Riksbanken. | var avrakning med stats-
verket aterfinns statens samlade floden, vilket gor att posten dven innehaller Gvriga myndigheters betalningsfloden som pa-

verkar statens centralkonto. For att tydliggora detta har vi specificerat vara myndighetsuppgifter i noten.

Not 31 Vardepapper och andelar, tusen kronor

Kortfristiga placeringar
Repor i egna vardepapper

Repor Insattningsgarantifonden

Summa

Kortfristiga placeringar

2019-12-31
14 952 096
8248 956
5690

23 206 741

2018-12-31
33 000 000
10979170

1763

43 980 934

Kortfristiga placeringar gors vid 6verskott eller annat behov inom statsskuldsforvaltningen. Finansiella tillgéngar redovisas till
nominellt belopp och skillnaden mot anskaffningsbelopp bokas som &ver/underkurs och periodiseras mot resultatet under den

finansiella tillgangens livslangd.

Repor i egna vardepapper

Repor i statsskuldsforvaltningen ar undantagna bade fran kravet pa marknadsvérdering och nettoredovisning.

Repor Insittningsgarantifonden

| insattningsgarantifonden ingar placeringar i repor. Dessa repor nettoredovisas i balansréakningen vilket innebar att marknads-
vérdet av dessa repor redovisas netto per motpart som en fordran eller en skuld. | not 44 redovisas skuldsidan av dessa repor.
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Forts. not 31

Repor i insattningsgarantifonden redovisade per motpart 2019-12-31 2018-12-31
Danske Bank 1615 680
Skandinaviska Enskilda Banken 2260 279
Nordea Bank Finland 561 0
Swedbank 1253 805
Summa 5690 1763

Not 32 Kassa och bank, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Behallning rantekonto i Riksgaldskontoret
Réntekonto forvaltningsverksamheten 72578 74 248
72 578 74 248
Ovriga tillgodohavanden i Riksgildskontoret
Rantekonto garantier och utlaning 1203954 1231896
Réntekonto insattningsgaranti och investerarskydd 1988 347 84 424
Réantekonto stabilitetsfonden 39927 885 40037 199
Réntekonto Resolutionsreserven 43 498 075 37755058
86 618 260 79 108 578
Kassa och bank
Ovriga bankkonton 89 0
Valutakonto Nordea 20734 19 287
Valutakonto Thailandska bath (THB) 0 0
Valutakonto Euroclear 102 61
Valutakonto Clearstream 12 25
uB 20936 19373
Summa 86 711775 79 202 199

Avgifter for forvantade forluster samt administrativa avgifter i garanti- och utlaningsverksamheten placeras pa rantekonto i
Riksgalden. Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras pa rantekonto i Riksgélden knutet till stabilitetsfonden. Jamfort
med 2018 dkade posten Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret med 7 509 683 tusen kronor. Férklaringen &r framst okade
saldobehallningar pa rantekonton tillhérande Resolutionsreserven samt inséttningsgaranti och investerarskydd.

Not 33 Balanserad kapitalforandring, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Balanserat 6verskott i Garanti- och utlaningsverksamheten 612 144 1133023
Balanserat 6verskott i Garanti- och utlaningsverksamheten, Administration 4314 0
Balanserad kapitalforandring -77 725 366 -71 881 234
Balanserad kapitalforandring ASJ 292 492 252190
Summa -76 816 417 -70 496 021

Balanserad kapitalforandring ar en del av myndighetskapitalet i balansrakningen som Gverforts fran tidigare ar och som inte
sdrredovisats under annan post. Férandringen om -6 320 396 tusen kronor forklaras av 2018 ars kapitalforandring.
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Not 34 Forandring av myndighetskapitalet

Stats-
kapital
Utgaende balans 2018 0
A Ingaende balans 2019 0
Foregaende ars kapitalférandring
Arets kapitalforandring
B Summa arets forandring 0
C Utgaende balans 2019 0

Balanserad
kapitalforand-
ring, anslags-
finansierad
verksamhet

-71858 115
-71858 115
-5 844133

-5844133
-77 702 247

Balanserad
kapital-
forandring,
avgiftsbelagd
verksamhet

1109 904
1109 904
-516 565

-516 565
593 338

Balanserad Kapital-
kapital- forandring
forandring, enligt
annan resultat-
verksamhet rakningen

252190 -6 320 396
252190 -6 320 396
40 302 6320 396
8937 563

40 302 15257 959
292 492 8937 563

Balanserad kapitalférandring, annan verksamhet avser Affarsverket Statens jarnvagar.

Not 35 Fonder, tusen kronor

Insattningsgarantifonden

Ingdende fondvéarde

Ovriga erhallna medel fér finansiering av bidrag

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Utgaende fondvarde

Stabilitetsfonden
Ingdende fondvarde
Finansiella kostnader
Ovriga kostnader

Utgaende fondvirde

Resolutionsreserven

Ingdende fondvéarde

Ovriga erhallna medel fér finansiering av bidrag

Finansiella kostnader
Ovriga kostnader

Utgaende fondviarde

Summa

Finansiella kostnader péverkas av den negativa rantan pa rantekontot.

2019-12-31

41780 260
1505 356
540 111
464 299
44290 026

40 036 576
-103 661
-5738
39927 176

37 756 555
5848 138
-106 618

0

43 498 075

127 715 277

Not 36 Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser, tusen kronor

Ingaende avsittning
Arets pensionskostnad

Arets pensionsutbetalningar

Utgaende avsattning

Riksgalden har inte langre nagra utestaende pensionsataganden.
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2019-12-31
677

-19

-658

Summa

-76 816 417
-76 816 417
0

8937 563
8937 563
-67 878 855

2018-12-31

40 080 048
1038733
640 275
21204
41780 260

40 245213
-203 623
-5014

40 036 576

28845723
9082 981
-173 646
1497

37 756 555

119 573 391

2018-12-31
2752

823

-2 897

677
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Not 37 Avsittningar for garantier, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Reservering for framtida garantiforluster
Ingaende balans 1027 878 827 960
Periodens reservering for forvantade framtida garantiforluster -42 921 199918
Utgaende balans reservering for framtida garantiforluster 984 958 1027 878

Riksgalden bedomer halvarsvis den aktuella risken i, och berdknar den forvantade forlusten for samtliga utestaende garanti-
dtaganden.

2019-12-31 2018-12-31
Risker som kan finansieras av garantiavgifter 704 236 702 088
Kvardrojande risker 280722 325791
Oreglerade skador 0 0
Summa 984 958 1027 878

Minskningen jamfort med 2018 férklaras framst av minskade férvantade férluster rérande garantidtagandet gallande Oresunds-
bro Konsortiet (OSK). Av reserveringen avser 280 722 tusen kronor kvardréjande risker.

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de ataganden for vilka reserveringar gjorts for framtida garantiférluster.
Dessa ataganden redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. | avsnittet Sammanstélining av garanti- och utlaningsverk-
samheten redovisas Riksgéldens 6vriga garantiataganden.

2019-12-31 2018-12-31
Garantier som tillhor den ordinarie garantireserven
Infrastrukturprojekt
- Oresundsbro Konsortiet' 15716 406 18 313 500
Finansiering och fastigheter
- ovriga 405 000 405 000
Pensionséataganden?
- Forsakringsaktiebolaget Pensionsgaranti 5275249 5483791
- Posten 2244018 2316 406
- 6vriga 154 518 168 825
Internationella projekt
- Nordiska Investeringsbanken 1812950 2281 891
- Eurofima 497 792 473160
- European Spallation Source (ESS) 600 000 600 000
Ovriga ataganden 6 665 7530
Summa 26 712 597 30 050 103

1 Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas nominella varde plus det belopp som OSK kan bli skyldigt
att betala fér ing&ngna swappar. Detta skiljer sig frdn OSK:s redovisning som tar upp marknadsvérdet pa skulder och swappar.

2 Uppgifter for 2019-12-31 galler tidpunkten 2018-12-31, uppgifter for 2018-12-31 galler tidpunkten 2017-12-31.
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Not 38 Ovriga avsattningar, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Ingaende balans 4073 3749
Ovriga avséttningar 274 324
Utgaende balans ovriga avsattningar 4348 4073

Ovriga avsattningar avser medel fér lokalt omstallningsarbete som avsatts i enlighet med det avtal som slutits mellan
Arbetsgivarverket och de fackliga parterna.

Not 39 Lan i Riksgildskontoret, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Lan i Riksgaldskontoret
Lan till anldggningstillgdngar 39108 30496
Arets amortering av 1an till anldggningstillgangar -13 061 -14 927
Arets nyupplaning till anlaggningstillgangar 17 418 23539
Summa lan i Riksgaldskontoret 43 465 39108

Riksgalden tar upp nya lan tva ganger om aret; i borjan av juni for perioden december foregaende ar till och med maj och i bérjan
av december for perioden juni till och med november. Beviljad laneram 2019 for lan till anldggningstillgdngar &r 60 miljoner kronor.
Under 2019 utdkades Riksgéldens lokaler genom ombyggnation vilket krdvde nya investeringar i form av IT-utrustning och mébler.

Not 40 Ovriga lan, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Inlaning inomstatlig
Rorliga krediter 64 237 243 66 058 246
Lopande krediter 569 240 576 840
Réantekonto med kredit (forvaltningskostnader) 57 593 634 58 775 869
Réantekonto med kredit (6vrigt) 29 062 937 23081 245
Avista medel 23943 415 23518070
Bundna medel 1 ar och langre 21 475 000 18 805 000
Avista medel, 6vriga konton 2 392 441 2 009 303
Summa inlaning inomstatlig 199 273910 192 824 573
Inlaning utomstatlig
Inlaning utomstatlig 4113 561 3798 453
Summa inlaning utomstatlig 4113 561 3798 453
Inlaning valuta
Inlaning valuta 6315439 5027 027
Summa inlaning valuta 6315439 5027 027
Summa inlaning totalt 209 702 911 201 650 053"

' Beloppet i noten avviker med 50,7 miljoner kronor jamfért med tabell 1 i avsnittet Statens internbank da en post fér myndigheten
Riksgaélden felaktigt hade paverkat inldning istéllet for utlaning. Detta har justerats under 2019.

Inlaning utomstatlig

Inlaning utomstatlig innehaller fran och med 2018 posten EU-avgifter som tidigare redovisats i not 44. 4 091 miljoner kronor ar
medel for EU-avgiften som krediterats pa EU-kommissionens konto hos Riksgélden men &dnnu inte betalats fran statens central-
konto i Riksbanken.

| sammanstallningen nedan redogors for arets samtliga betalningar till EU-kommissionen.
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Forts. not 40

Arets EU-avgifter

Ingaende balans av skuldforda medel hos Riksgalden
Jordbruksavgifter

Tullavgifter (inkl straffranta)

Sockeravgifter

Momsbaserad avgift

BNI-baserad avgift

Storbritannienavgift

Insé&ttning fran EU-kommission for att tdcka underskott

Forandring av konto

Utgaende balans hos Riksgélden

Not 41 Ovriga langfristiga skulder, tusen kronor

Swappar Affarsverket statens jarnvagar
Terminer Affarsverket statens jarnvagar

Terminskontrakt statens internbank

Summa

Valutavarderingen avgér om terminskontrakt Statens internbank ar en tillgang eller skuld.

| ARSREDOVISNING 2019

Not 42 Ovriga krediter i Riksgaldskontoret, tusen kronor

Lan fran Statens internbank finansiering av ASJ tillgangar

Summa

2019-12-31
3775 407

0

5501 429
-1 280
3180769
28 590 393
429 007

-37 384716
315602

4091 009

2019-12-31

289 196
0
936 638

1225 834

2019-12-31
325996

325996

2018-12-31
6 501 154
0

5098 098
-8 001
3097 369
26 757 453
26197

-37 696 863
-2725747

3775 407

2018-12-31

246 067
0
800 056

1046 124

2018-12-31
846 865

846 865

For finansiering av Affarsverket Statens jarnvagars obligationsportfolj disponerar Riksgélden en laneram pa 1 656 miljoner

kronor.

Not 43 Kortfristiga skulder till andra myndigheter, tusen kronor

Forfallna rantor i inlaningen
Skatteskulder
Leverantorsskulder till statliga myndigheter

Ovriga inomstatliga skulder

Summa skulder till andra myndigheter
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2019-12-31
)

4723

3287

8015

2018-12-31
11

3728

2535

0

6 275
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Not 44 Ovriga kortfristiga skulder, tusen kronor

Forfallna rantor, utomstatligt
Oinlosta premieobligationer, sparobligationer och vinster

Forfallna obligationer, vinster, rantor

Personalens preliminarskatter
Preliminéarskatt riksgaldsspar
Skatteskulder

Terminskontrakt Affarsverket statens jarnvagar
Terminskontrakt Statens internbank
Avrakningskonton

Affarsdagsredovisning

Returnerade medel

Ovriga kortfristiga skulder

Repor Inséttningsgarantifonden

Summa diverse skulder

Summa

Affarsdagsredovisning

2019-12-31
835
129
964

3967
27
3995

0

213428

-8

49212 843
145

0

0

49 426 408

49 431 366

2018-12-31
1147

452

1600

3689
173
3862

94916
29045

-4

58 013 005
0

346

177

58 137 486

58 142 947

Innan en affér har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrékningskonto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto.

Motsvarande belopp pa tillgangssidan finns i not 26.

Repor Insittningsgarantifonden

| posten Repor Ins&ttningsgarantifonden ingar placeringar i repor. Dessa repor nettoredovisas i balansrakningen vilket innebéar
att marknadsvardet av dessa repor redovisas netto per motpart som en fordran eller en skuld | not 30 redovisas tillgangssidan

av dessa repor.

Repor i insattningsgarantifonden redovisade per motpart
Motpart
Nordea Bank Finland
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Not 45 Statsskulden, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Kapitalmarknaden
Statsobligationer 569 772 730 638 322 850
Reala statsobligationer 192418816 211762108
Publika obligationer i utlandsk valuta 211 547 513 279990 002
Ovriga kapitalmarknadsskulder 0 0

973 739 059 1130074 961

Penningmarknaden

Statsskuldsvaxlar 20 000 000 20000 000
Commercial paper 0 0
Sékerheter 3419284 4 467 266
Likviditetsforvaltningsinstrument 104 798 166 94 358 615
128 217 450 118 825 881

Privatmarknad
Premieobligationer 2 889 485 4925850
Riksgéaldsspar 29 648 64715
2919133 4990 565
Derivat 7919943 8199 866
Summa 1112795 585 1262091 274

Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning
479/2009 med senare andringar.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen inflation till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska
kronor. Instrument i utldndska valutor ar varderade till de valutakurser som géllde pa sista bankdagen for aret.

Skillnaden jamfort med ursprungskursen blir orealiserade valutakursdifferenser; arets foréandring framgar av not 8.
Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollkuponglan och statsskuldvaxlar tas upp till det belopp som kom-
mer att betalas ut pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats in. Skillnaden redovisas som férutbetalda kostnader, se

not 28. De periodiseras och resultat férs under I6ptiden som rantekostnad.

Den publicerade statsskulden &r 3 tusen kronor ldgre @n den redovisade vilket beror pa transaktioner den 31 december.
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Not 46 Upplupna kostnader, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Rantekostnader, upplaning i svenska kronor 5989 027 9241135
Rantekostnader, upplaning i utldndsk valuta 1001 164 1206 633
Rantekostnader, Statens internbank 98 987 105022
Réantekostnader, skuldskotselinstrument 267 319 218 877
Rantekostnader, inséttningsgarantin 3710 5971
Upplupen rantekostnad ASJ 171776 333567
Periodiserad Gverkurs Gvertaget fran ASJ 1131626 1007 927
Upplupen semester- och I6neskuld 10 494 10 548
Upplupna provisionskostnader 46 925 140
Ovriga upplupna kostnader 3229 2679
Summa 8724 257 12132 501

Upplupna provisionskostnader:
En principférandring har genomforts géllande provisionskostnader sa att kostnaderna avser innevarande ar. Se avsnitt kostna-
der och anslag. Posten avser forséljningsprovisioner for 2019.

Not 47 Oforbrukade bidrag, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Oforbrukade medel fran Karnavfallsfonden 4750 514
Summa 4750 514

Ar 2019 fick Riksgalden ett bidrag av Karnavfallsfonden pa 30 miljoner kronor for att ticka verksamheten inom kérnavfalls-
finansiering. Av dessa har 25,3 miljoner kronor forbrukats under aret, vilket innebar att 4,7 miljoner kronor kommer att betalas
tillbaka till Karnavfallsfonden. Det beror framfér allt pa lagre personalkostnader och konsultkostnader an beraknat.

Not 48 Ovriga forutbetalda intikter, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda avgifter for utfardade garantier 0 55900
Forutbetalda administrativa avgifter garantier och utléning 114 234 125607
Forutbetalda 6verkurser, upplaning i svenska kronor 30900 579 33663 485
Forutbetalda 6verkurser, upplaning i utlandsk valuta 4884 16785
Overkurs véxlar 17772 30084
Underkurs tillgangar 167 444 242 238
Summa 31204913 34134099

Forutbetalda dverkurser
Overkurser uppstar nar Riksgalden emitterar obligationer och marknadsvérdet ar hégre an det nominella vérdet. Mellan-
skillnaden redovisas som 6verkurs och periodiseras ut under lanets 16ptid.
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Not 49 Skuldbevis, tusen kronor

African Development Fund, ADF

Asian Development Fund, AsDB — AsDF

Common Fund for Commodities

International Bank For Reconstruction and Development, IBRD-GEF
International Development Association, IDA

Multilateral Investment Guarantee Agency, MIGA

International Fund for Agricultural Development, IFAD

Summa

2019-12-31
2011257
174 504

9 543
3313633
8315833
10575

350 000

14 185 345

2018-12-31
1983 783
194184
9398
5148130
8262 683
10182

0

15 608 360

Riksgélden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till kapitalhgjning i internationella finansieringsinstitutioner. Det
gors pa uppdrag fran regeringen. Skuldbevisen férvaras i Riksbanken varifran de berérda institutionerna kan dra de anslagna

beloppen. Har visas de belopp som annu inte &r utbetalda fran skuldbevisen.

Not 50 Finansieringsanalys — kostnader, tusen kronor

Verksamhetens kostnader enligt resultatrakningen
Kostnader under drift enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingér i finansieringsanalysen

Avsittning framtida pensionsataganden

Retroaktivt fran SPV PA16

Avskrivningar

Avyttring anldggningstillgangar

Poster som ingér i annat avsnitt finansieringsanalysen

Réntor som avser statsskulden (laneverksamhet)

Summa

Not 51 Finansieringsanalys — intakter av anslag, tusen kronor

Intdkter av anslag enligt resultatrakningen
Intékter av anslag enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen

Intakter av anslag motsvarande réantor som avser statsskulden

Summa

109

2019-12-31
-98 698 817
1660 779
-100 359 596

677
-274
-12 951

-100 347 047

-100 359 596

2019-12-31
22 459 648

333339

22 126 309

22126 309

22126 309

2018-12-31
-81835760

-5086 587
-76 749 174

2074
-324
-14 890
-279

-76 735755

-76 749 174

2018-12-31
13 844375

308 433

13 535 942

13 535942

13 535 942
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Not 52 Finansieringsanalys — intdkter av avgifter och andra ersattningar, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Intakter av avgifter och andra erséattningar enligt resultatrédkningen 68 649 -228 697
Intékter av avgifter och andra erséttningar enligt finansieringsanalysen 25729 -28779
Skillnad 42 921 -199 918
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingar i finansieringsanalysen
Avsattningar for framtida garantiforluster 42 921 -199918
Summa 42 921 -199 918

Not 53 Finansieringsanalys — ovriga intakter, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Finansiella intakter enligt resultatrakningen 85076 680 61885083
Ovriga intékter enligt finansieringsanalysen 6 855 941 -1314730
Skillnad 78 220 738 63199 813
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Réntor som avser statsskulden 78220738 63 199 813
Summa 78 220 738 63 199 813

Not 54 Finansieringsanalys — kortfristiga skulder, tusen kronor

2019-12-31 2018-12-31
Kortfristiga skulder till andra myndigheter 1740 -122
Leverantdrsskulder 12 475 -10 343
Ovriga kortfristiga skulder -8711 581 -18 978 597
Periodavgransningsposter -6 333 195 -6 849 923
Minskning av kortfristiga skulder enligt balansrakningen -15 030 560 -25 838 986
Minskning av kortfristiga skulder enligt finansieringsanalysen -15 030 384 -25 837 756
Skillnad -177 -1230
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Repor insattningsgarantifonden (transfereringar) -177 -1230
Summa -177 -1230
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Not 55 Finansieringsanalys — forandring av balanserad kapitalforandring, tusen kronor

Forandring av balanserad kapitalférandring enligt balansrékningen
Foregaende ars kapitalférandring
Skillnad

Okning av balanserad kapitalférandring i finansieringsanalys

Summa

Not 56 Finansieringsanalys — investeringar i finansiella tillgangar, tusen kronor

Investeringar i Finansiella anldaggningstillgéangar enligt balansrakningen
Investeringar i Finansiella anldggningstillgangar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingar i finansieringsanalysen

Regressfordringar

Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen

Statsobligationer ins&ttningsgarantifonden (Ianeverksamhet)

Summa

Not 57 Finansieringsanalys — investeringar i materiella tillgangar, tusen kronor

Materiella anlaggningstillgangar enligt balansrakningen
Investeringar i materiella tillgangar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ar kassapaverkande

Avskrivningar

Avyttring av anlaggningstillgangar (bokfért varde)

Avyttring av anldggningstillgangar (avskrivningar)

Summa

Not 58 Finansieringsanalys — investeringar i immateriella tillgangar, tusen kronor

Immateriella anlaggningstillgangar enligt balansrakningen
Investeringar i immateriella tillgangar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ar kassapaverkande

Avskrivningar

Summa

2019-12-31
-6 320 396
-6 320 396

0

2019-12-31
-30 757
651 059
620 303

620 303

620 303

2019-12-31
-3 826
-3292
-7118

7118
-346
346

-7118

2019-12-31
7 240

-13 073

-5 833

-5 833

-5833

2018-12-31
862 891
839772

23119

23119

23119

2018-12-31
-2 021876
136 957
2158 833

2158 833

2158 833

2018-12-31
-5018
-2 003
-7 021

-6 742
-297
18

-7 021

2018-12-31
-1 567
-6 582
-8 148

-8 148

-8148
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Not 59 Finansieringsanalys, rantor, tusen kronor

Réantor laneavsnitt

Finansiella kostnader inom verksamhetsavsnittet i resultatrakningen som avser
statsskulden

Finansiella intakter inom verksamhetsavsnittet i resultatrdkningen som avser
statsskulden
Summa

Varav rdntor som avser laneverksamheten

Varav rantor som finansierar laneverksamheten

Summa

Not 60 Finansieringsanalys, kortfristiga placeringar, tusen kronor

Arets kortfristiga placeringar enligt balansrakningen
Arets kortfristiga placeringar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i finansieringsanalysen
Repor Ins&ttningsgarantin (transfereringar)

Justering jamforelse siffran 2016, tillgangar till nominellt

Summa

Not 61 Finansieringsanalys, okning av tillgodohavande, tusen kronor

Behallning réntekonto i Riksgaldskontoret

Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret

Summa

112

2019-12-31

-100 347 047

78 220 738

-22 126 309

1257 225
-23 383 534

- 22126 309

2019-12-31
-20774 193
20778119

3926

3926

3926

2019-12-31
-1670
7 509 683

7508 013

2018-12-31

-76 735755

63 199 813

-13 535 942

1583 481
-15119 423

-13 535 942

2018-12-31
43995292
43 994 825

-467

-467

-467

2018-12-31
-16 918
8434 069

8417 151
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Not 62 Anslagsavrakning

Intakter av anslag i resultatrakning jamfort anslagsutfallet
Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 22 464,6 miljoner kronor. Enligt resultatrdkningen ar intakter
av anslag netto, 22 459,6 miljoner kronor, en skillnad pa 5 miljoner kronor.

Skillnaden avser anslag som inte redovisas som en intékt i resultatrékningen:

- Intakter av anslag 24 01:5 redovisas under transfereringsavsnittet.

- Anslag 7 01:1 anslagspost 3:1 far utbetalas for garantiavgifter avseende Nordiska investeringsbankens miljcinvesteringslan
i ODA-lander. Anslag 7 01:1 anslagspost 3:2 far utbetalas for garantiavgifter avseende Nordiska investeringsbankens miljo-
investeringslan i icke ODA-lander. Anslagen redovisas som Intékter av avgifter och andra ersattningar i resultatrakningen.

- Semesterloneskuld som avser semesterdagar som &r intjanade fore 2009 belastar anslaget.

Visentliga skillnader fran tilidelade belopp

201:12 ap.1 Utfallet for anslag U02/1:12 &r 48,4 miljoner kronor ldgre an disponibelt belopp. Underutnyttjandet forklaras
av ett hogt vakanslage under forsta halvaret, vilket medfért lagre verksamhetskostnader. Riksgalden har under
aret utokat organisationen men de ekonomiska effekterna blir synliga ndstkommande ér.

2401:5ap. 11 Anslaget tilldelas Riksgélden via Tillvéxtverkets regleringsbrev. Kostnaderna varierar mellan aren och ar
beroende av vilket utvecklingsarbete som bedrivs. Anslaget har belastats med kostnader i samband med
delfinansiering av utvecklingsarbete i civila flygindustriprojekt.

26 01:1 ap. 1 Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och varierar mycket over tid. Réntebetalningarna ar 2 838 miljoner
kronor lagre &n tilldelade medel. Okningen om 8 590 miljoner kronor av kostnaderna for rantor pa statsskulden
2019 jamfoért med 2018 beror pa forfall och aterkop av realranteobligationer samt valutakursforluster som
uppstatt nar valutalan betalats tillbaka till en svagare kronkurs &n nar lanen togs upp.

26 01:3 ap.1 Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Kostnaderna varierar mycket dver tid och anslaget underutnyttjades
med 97,7 miljoner kronor.
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Sammanstéllningen 6ver garantiverksamheten ar uppdelad pa garantier dar en avgift tas ut for for-
vantade forluster och 6vriga garantier. Informationen i tabellerna ar specificerad och visar garanti-
ram, utfardade garantier och bundna garantiutfastelser, tillgangar, skulder och avsattningar och hur
dessa har forandrats under aret samt hur verksamheten har paverkat anslag och inkomsttitlar pa
statens budget. Utlaningsverksamhetens sammanstallning redovisar laneverksamheten uppdelad pa
anslagsfinansierad respektive lanefinansierad utlaning dar informationen &ar specificerad pa laneram,
utldnat belopp och lanel6ften, lanefordringar och hur dessa har férandrats under aret samt hur verk-
samheten har péverkat anslag och inkomsttitlar pa statens budget. Sammanstéllningar av garanti-
och utldningsverksamheten ar uppréattade i enlighet med kravet i 7 kap. 1 § Foreskrifter.

Garantier dar en avgift tas ut for forvantade forluster, sammanstallning av garantiverksamhet

1. Garantiram, tusen kronor

Utgiftsomrade Beslutad Utfardade Varav under Bundna
garantiram garantier  aret utfardade garanti-
garantier utfastelser
Stiftelsen Gallofsta Utbildningscentrum 24 24000 6 665
European Spallation Source (ESS) 16 600 000 600 000
Nordiska Investeringsbanken - MIL 7 857208 30483
Nordiska Investeringsbanken - PIL 2 5796 492 1782 467
Oresundsbrokonsortiet (OSK) 22 Obegrénsad 15716 406
UD-anstéllda 1 0 0
Pensionsgarantier 2,16,22,24 30 000 000 7 673785
Programgarantier 23 0
Eurofima 22 52 000 CHF 497792
Svenska Skeppshypotekskassan 24 350 000 350 000 350 000
Fonden for den mindre skeppsfarten 24 55000 55000 55000
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2. Finansiella redovisningen, tililgangar i garantiverksamheten, tusen kronor

Medel pa konton i Riksgéaldskontoret

Vardepapper och 6vriga likvida tillgangar

- varav statspapper
Annu inte fakturerade garantiavgifter
Regressfordringar

Ovriga garantitillgadngar

Summa garantitillgangar

Skuld till staten (inkomster som ska
redovisas mot inkomsttitel)
Avsattningar for garantier

Saldo (tillgangar, skulder och
avsattningar for garantier)

Finansiella floden i garantiverksamheten
Fakturerade garantiavgifter under éret
- varav finansierade fran anslag
Skadeutbetalningar

Inbetalda atervinningar

Utdelning garantitillgéngar

Ingaende
varde

531820
453 000

0
144 324
0

1129143

-1027 878

101 265

Rénta garantireserven (inomstatlig transaktion)

Summa

Tillkommande Avgaende/
Infriander
-59 603
0 0
-41 017 113
0 0
-41017 -59 490
60072 -60 072
19 055 -119 562

Utfall

-47 609’

862

113

25000

-1 306

-23 802

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag

Anslag 7 01:1 ap 3.1 Bistandsverksamhet garantiavgifter ODA-lander

Anslag 7 01:1 ap 3.2 Bistandsverksamhet garantiavgifter icke ODA-lander

Summa

Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2124 Inlevererat Gverskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet

Summa

Varde-
forandringr

-23 000

74303

51303

42 921

94 223

Utgaende
virde

472 217
430000

0
177722
0

1079 939

-984 958

94 981

Utfall
206
656
862

-60 072

-60 072

" Under 2019 inlevererades en del av avgiften som tagits ut avseende Eurofima. D& avgiften tagits in tidigare ar, paverkades
posten Fakturerade garantiavgifter under aret som en kostnad, samtidigt som posten Inkomsttitel 2124 Inlevererat éverskott
av Riksgéldskontorets garantiverksamhet 6kade med motsvarande belopp. | beloppet om -47 609 tusen kronor uppgar arets
avgifter till 8 291 tusen kronor och aterbetalningen till -55 900 tusen kronor.
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Garantier ovriga verksamheter, sammanstallning av garantiverksamhet

1. Garantiram, tusen kronor

Inséttningsgarantin’

Verksambhet enligt lagen (2015:2016)
om resolution

Verksambhet enligt lagen (2015:1017)

om férebyggande statligt stod till kredit-

institut

- Garantikapital utstéllt av finans-
departementet

- Garantikapital utstéllt av utrikes-
departementet

Utgiftsomrade

Beslutad
garantiram

Obegransad
200 mdr

750 mdr

121 858 646

26 320 040

! Garanterade inséttningar var 1 631 miljarder kronor per 2018-12-31

Utfardade
garantier

121 858 646

26 320 040

2. Finansiella redovisningen, tillgangar i garantiverksamheten, tusen kronor

Medel pa konton i Riksgéldskontoret
ins&ttningsgarantin

Medel pa konton i Riksgéldskontoret
stabilitetsfonden

Vérdepapper och 6vriga likvida tillgdngar

- varav statspapper
Annu inte fakturerade garantiavgifter
Regressfordringar

Ovriga garantitillgangar
Summa garantitillgangar
Skuld till staten (inkomster som ska

redovisas mot inkomsttitel)

Fonder redovisade i BR (insattnings-
garanti)

Fonder redovisade i BR (stabilitets-
fonden avseende bankgarantier)

Saldo (tillgangar, skulder och fonder)

Ingéende
varde
83 300

5917 146

41299 468
41297 882

47 299 914

-41 780 260

-5917 146

-397 491

Tillkommande

1905 007

4816 897
4815074

6721904

16 168

-2 509 766

4228 306

Avgaende/
Infriander

0

-4 498 746
-4 498 746

-4 498 746

-16 168

-4514 914

Varav under
aret utfardade
garantier

Virde-
forandringr

0

306 255
303975

306 255

306 255

Bundna
garanti-
utfastelser

Utgaende
varde
1988 307

5917 146

41923 874
41918 184

49 829 326

-44 290 026

-5917 146

-377 845
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Finansiella floden i garantiverksamheten Utfall

Fakturerade garantiavgifter under aret 1505 248

Inbetalda atervinningar -

Avkastning finansiella instrument 64268
Ranta insattningsgarantifonden (inomstatlig transaktion) -1147
Summa 1568 370

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag Utfall
Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 16 168

Summa 16 168

Garantiverksamhet — definitioner

Beslutad garantiram ar den ram som regeringen har beslutat och som begrénsar hur stora garantier
som myndigheten kan utfarda. Om regeringen inte har beslutat en ram redovisas att garantiramen &r
obegransad i tabellen, alternativt den ram som riksdagen har beslutat om sadan finns.

Utfardade garantier ar vanligtvis desamma som myndighetens utestaende garantiataganden vid
arets slut.

Bundna garantiutfastelser uppstar om myndigheten har lamnat en bindande offert om utstéllande av
garanti, dar ansvarigheten for garantin uppstar efterféljande ar eller for garantiavtal dar de finansiella

villkoren for garantin faststalls vid ett senare tillfélle.

Garantitillgangar ar tillgangar i verksamheten som myndigheten kontrollerar for att finansiera
forluster i garantiverksamheten.

Under Vardepapper och 6vriga likvida tillgangar redovisas tillgangar som handlas pa en aktiv mark-
nad och som kan goras likvida pa kort sikt. Eventuella inomstatliga vardepappersinnehav, till exempel

innehav av statsobligationer, sarredovisas pa egen rad.

Annu inte fakturerade garantiavgifter ar fordringar som myndigheter har rétt att ta ut for garanti-
ataganden, men som &nnu inte har fakturerats.

Skuld till staten &r garantitillgangar som regeringen har beslutat ska redovisas mot inkomsttitel.

Avsittningar for garantier ar de reserveringar for garantiforluster som redovisas i de finansiella
dokumenten.

Fakturerade garantiavgifter under aret &r avgifter som fakturerats hanforbara till garantiataganden.
Administrativa avgifter ingar inte.
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Sammanstillning av utlaningsverksamheten, lanefinansierad utlaning

1. Laneram, tusen kronor

Utgiftsomrade Beslutad Utlanat Lanel6ften
laneram belopp
Lan dar avgifter tas ut for kreditrisk
Laneram Svedab 22 3361000’ 5051000
Laneram Nordiska museet 17 20000 14 667
Laneram Svensk Exportkredit (SEK) 24 125000 000 0
Laneram Kungliga Dramatiska teatern AB 17 70000 50 000 20 000
Laneram Kungliga Operan 17 126 000 91250 26 000
Lanefordringar med villkorad
aterbetalningsskyldighet
Laneram Royaltylanen 24 401 000 82796
Laneram A-Train AB 22 1000 000 865413
Ovriga laneramar
Verksambhet enligt lagen (2015:2016) om resolution 100 000 000
Verksamhet enligt lagen (2015:1017) om férebyggande 50 000 000

statligt stod till kreditinstitut

' Det utlanade beloppet Gverstiger utlaningsramen da ramen dr 2009 ars exklusive kapitaltjanstkostnader och mervérdesskatt.

2. Finansiella redovisningen, tusen kronor

Lane- Nyutldning Amortering Av- Lane- Reserve- Arets Reser- Laneford-
fordringar IB avlan skriv- fordringar ringarfor for- vering  ringar efter
ning UB  lanefor- &nd- for reserveringar
av lan luster (IB) ring  lane- UB
forlus-
ter UB
Lanefordringar
Lan dar avgifter tas ut 5118250 595000 -506 333 0 5206917 0 0 0 5206917
for kreditrisk
Lanefordringar med
villkorad aterbetal-
ningsskyldighet
Lanefordringar med 1005708 0 -57 500 0 948 209 0 0 0 948 209
villkorad aterbetal-
ningsskyldighet
Lanefordringar - - - - - - - - -
utlandsk valuta
Lanefordringar hanfor- 258 511 432 -65950 974 0 192560458 0 0 0 192560458
bara till Riksbanken?
Summa 264635390 595000 -66 514 807 0 198715583 0 0 0 198715583

2Under 2017 forfoll ett par Ian forfallit och ersattes med nya. Eftersom véaxelkurserna var olika vid utgivandet av de ursprungliga respektive

de nya lanen paverkade det storleken av utestdaende utldning utan att nagon egentlig amortering/nyutlaning skedde. Storleken pa utlaningen
péverkades dven av valutakursférandringen pa hela det utestdende beloppet. De olika effekterna nettades och aterfinns i amortering av lan.
Arets forandring, beroende pa valutakursen pé utestaende Ian var -28 041 851. 2017 bokférdes det till nominellt belopp. IB justerades.
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Tillgangar i utlaningsverksamhet (exklusive royaltylan och villkorslan) Utfall
Lanefordringar i BR 5206917
Utlaning utlandsk valuta i BR 192 560 458
Medel pa rantebarande konton i Riksgaldskontoret 603 972
Summa tillgangar i utlaningsverksamhet 198 371 347

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag Utfall
24 1:5 ap.11 Néringslivsutveckling: Lan/garantier till svensk industri 4000
Summa utfall pa anslag 4000

Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgéaldskontorets garantiverksamhet -67 556

Summa inkomster som redovisas mot inkomsttitlar -67 556

Beslutad garantiram &r den ram som regeringen har beslutat och som satter en begransning for hur
mycket Riksgélden kan lana ut.

Utlanat belopp ar det belopp som lantagaren har en skyldighet att betala tillbaka till Riksgélden.
Om Lanefordringar &r i utlandsk valuta sérredovisas valutaférandringar i en kolumn.
Lanelofte ar en bunden utfastelse att betala ut Ian i framtiden.

Med lanetyp menas en uppdelning av Ian, vilket normalt &r detsamma som beslutad laneram. En
laneram kan vid behov underindelas i flera lanetyper.

Reserveringar for laneforluster &r det belopp som Riksgélden vid vardering av utlanat belopp inte
forvantar sig att lantagaren kommer att aterbetala.

Lanefordringar efter reserveringar ar den del av lanefordringar som Riksgalden forvantar sig att lan-
tagaren kommer att betala tillbaka och som myndigheten redovisar som tillgang i balansrakningen.

Avskrivning av lan &r da Riksgélden tar bort utlanat belopp i redovisningen vid konstaterade forluster.
Tillgangar i utlaningsverksamhet ar tillgangar i verksamheten som Riksgalden kontrollerar och som

bor motsvara myndighetens lanefordringar i den utldningsmodell som regleras i férordningen om
utldning och garantier (2011:211).
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Tusen kronor

Laneram i Riksgaldskontoret
- beviljad laneram

- utnyttjad laneram

Kontokrediter hos Riksgéldskontoret
- beviljade kontokrediter

- under aret maximalt utnyttjade

Ovriga kreditramar
- beviljad kredit

- under aret maximalt utnyttjade

Saldo pa rantekonto
- varav anslagsmedel

- varav avgifter
Ranteintakter rantekonto
Rantekostnader rantekonto

Avgiftsintédkter, budget
- disponeras av Riksgaldskontoret

- disponeras inte av Riksgéldskontoret

Avgiftsintakter, Utfall
- disponeras av Riksgéaldskontoret

- disponeras inte av Riksgaldskontoret

Anslagskredit
- beviljad anslagskredit

- utnyttjad anslagskredit
Anslagssparande forvaltningsanslag
Intecknande for framtida ataganden

Anslagssparande forvaltningsanslag
Tilldelade bemyndiganden

Antal arsarbetskrafter

Medelantal anstillda

Driftskostnad per arsarbetskraft

Arets kapitalférandring
(miljoner kronor)

Balanserad kapitalforandring
(miljoner kronor)
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2015

65000
43 460

30000

2250000
-1677 031

1068 172
74931
993 241

108

88 380
67 570
20810

616 721
83 252
533 469

2062 001

55963

55963

163
177
1720
2408

-56 292

2016

70000
35388

30 000

1656 000
-1154 577

1107 321
102 003
1005318

325

78

123732
78872
44 860

489 610
69 527
420 083

1086 387

73 400

73 400

163
178
1801

-17 475

-53 884
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2017

65 000
30496

30000

151 523 000
-1059 747

1253 826
91166
1162661

291

112616
72239
40377

600 231
64 330
535901

1656 482

61 852

61 852

160
179
1743
840

-71 359

2018

60 000
39108

30000

151 656 000
-1 036 662

1306 144
74248
1231896

232

75 391
19 449
55942

1438 220
-28779
1466 999

1145837
-35942

60 325

60 325

156
173
1720
-6 232

-70 496

2019

60 000
43 645

30 000

151 656 000
-846 865

1276 532
72 578
1203 954
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90 500
16 500
74 000

1530976
25729
1505247

2525951

48 448

48 448

173
196
1840
8938

-76 816
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I enlighet med 7 kap. 2 § férordningen (2000:605) om arsredovisning och budgetunderlag ska Riks-
galden redovisa de skattepliktiga ersattningar och formaner som utgatt till riksgaldsdirektéren samt
till var och en av ledamoterna i Riksgéldens styrelse.

Under budgetaret 2019 har till riksgaldsdirektoren utgatt foljande ersattningar
och beskattningspliktig forman (kronor):

Hans Lindblad, tilltradde 2013-02-01 1657 432

Ovriga uppdrag:

Ordférande Expertgruppen for studier i offentlig ekonomi (ESO)
Ordférande resolutionsdelegationen

Ledamot SNS fortroenderad

Styrelseledamot Arbetsformedlingen

Riksgalden har under 2019 utbetalat arvoden till var och en av styrelseledamoéterna enligt nedan:

Yvonne Gustafsson 90 000
Lars O Gronstedt 100 000’
Rikard Forslid 45000
Ylva Hedén Westerdahl 45000
Ann-Christine Lindeblad 80 450’
Marika Rindborg Holmgren 45000
Helena Thunander Holmstedt 88 3107
Nils Oberg 45000
Summa 538 760

" Inklusive uppdraget som ledamot i resolutionsdelegationen

Styrelseledamoternas 6vriga uppdrag:

Yvonne Gustafsson, tidigare generaldirektor

Styrelseordférande Sida

Styrelseordférande Totalforsvarets forskningsinstitut till och med 30 september 2019
Styrelseordforande Forsvarets Materielverk (FMV) fran och med 1 juli 2019
Styrelseledamot Expertgruppen for studier i offentlig ekonomi (ESO)

Styrelseledamot E-hdlsomyndigheten

Styrelseledamot Sjofartsverket

Styrelseledamot Socialstyrelsen

Ledamot Nationalmuseums insynsrad till och med 30 juni 2019
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Lars O Gronstedt, tidigare verkstillande direktor for Handelsbanken
Ordforande Vostok New Ventures

Ordférande Vostok Emerging Finance

Ordforande Realcap Ventures

Ordforande Fabius Finans AB och Fabius Holding AB

Fullmaktiges talman Trygg-Stiftelsen

Ledamot resolutionsdelegationen

Rikard Forslid, professor, Stockholms universitet
Ledamot i det vetenskapliga radet i Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvarderingar och analyser
(Tillvéxtanalys) frdn och med 23 maj 2019

Ylva Hedén Westerdahl, prognoschef, Konjunkturinstitutet
Ledamot i Tredje AP-fondens styrelse fran och med 1 juni 2019

Ann-Christine Lindeblad, justitierad i Hogsta domstolen

Ordférande SwedSec AB:s disciplinndmnd

Ordforande Namnden for brottsskadeersattning

Ordforande styrelserna for Carnegiestiftelsen och Edvard Roséns stiftelse
Ordférande i Overklagandendmnden for etikprévning

Vice ordférande Aktiemarknadsnamnden

Vice ordférande Stockholmsborsens disciplinnamnd

Ledamot Spotlight Stock Market disciplinnamnd

Ledamot resolutionsdelegationen

Marika Rindborg Holmgren, advokat

Styrelseordférande Rindborg & Rindborg Advokatbyra

Styrelseledamot Karin Sandqvist Stiftelse for resestipendier och forskning inom omradet
ogonsjukdomar

Helena Thunander Holmstedt, ekonomidirektor, Forsvarsmakten

Styrelseledamot FOI, Totalforsvarets forskningsinstitut till och med 31 december 2019
Styrelseledamot Danderyds Sjukhus AB

Styrelseledamot Sédersjukhuset AB

Styrelseledamot Sodertélje sjukhus AB

Vice ordférande resolutionsdelegationen

Styrelsesuppleant SIQ, Institutet for kvalitetsutveckling

Nils Oberg, generaldirektor, Forsakringskassan

Ordforande i EuroPris till och med 30 juni 2019

Ledamot i Arbetsgivarverkets styrelse till och med 13 november 2019
Ledamot i Statskontorets rad
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Nya i Riksgildens styrelse fran och med 1 januari 2020

Gunilla Nordlof, generaldirektor, Tillvaxtverket
Ledamot i styrelsen for Post- och telestyrelsen
Ledamot i styrelsen for Stockholms universitet
Ledamot i SU Holding AB och SU Inkubator AB

Jan Landahl, f.d. riksrevisor
Ordférande Harpsundsnamnden
Vice ordférande Transportstyrelsen

Inga-Lill Askersjo, justitierad i Hogsta forvaltningsdomstolen

Ledamot i Riksarkivets insynsrad

Sarskild utredare Utredningen om genomférande av visselblasardirektivet
Styrelseledamot Stiftelsen Centrum For Skatteratt

Styrelseledamot Skatterattsligt Forum Sverige AB
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Riksgaldskontorets styrelse har vid sammantrade den 19 februari 2020
beslutat avge denna arsredovisning

Vi bedomer att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten har varit betryggande under
den period som arsredovisningen avser.

Vi intygar att arsredovisningen ger en rattvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intékter och myndighetens ekonomiska stéllning.

GUNILLA NORDLOF

Ordférande
JAN LANDAHL RIKARD FORSLID
Vice ordférande
YLVA HEDEN WESTERDAHL HANS LINDBLAD
ANN-CHRISTINE LINDEBLAD INGA-LILL ASKERSJO
HELENA THUNANDER HOLMSTEDT NILS OBERG
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AB Svensk Exportkredit (SEK): SEK lanar ut pengar till svenska exportféretag och deras kopare
utomlands for att sdkerstalla tillgangen till finansiella I6sningar for svensk exportnaring.

Anslag: De pengar som en statlig myndighet far for att driva sin verksamhet.

Commercial paper: Certifikat med |6ptider pa vanligen upp till ett ar som Riksgélden anvander for
upplaning i utlandsk valuta.

Centrala Studiestodsnamnden (CSN): CSN &r den myndighet i Sverige som hanterar studiestéd,
hemutrustningslan och kérkortslan.

Derivatinstrument: Finansiellt instrument som innebar 6verenskommelser om forpliktelser, rattig-
heter eller andra férutsattningar vid en given framtida tidpunkt. Vardet pa ett derivatinstrument &r
kopplat till en underliggande tillgang. De vanligaste derivatinstrumenten &r optioner, terminer och
swappar.

Europeiska bankmyndigheten (Eba): Eba ar den myndighet inom EU som bland annat upprattar
gemensamma regleringsstandarder for finansiella institut.

Exportkreditnamnden (EKN): EKN ar en myndighet med uppdrag att frimja svensk export genom att
forsékra foretagens risk att inte fa betalt vid exportaffarer.

Forum for informationsdelning om informationssikerhet i finanssektorn (FIDI-finans): FIDI-finans
ar ett forum for att dela information mellan stat och naringsliv avseende informationssakerhets-
aspekter inom finanssektorn. Forumet bildades 2009 och inkluderarar privata aktorer, statliga
myndigheter och MSB.

Finansiella Sektorns Privat-Offentliga Samverkansgrupp (FSPOS): Ett frivilligt samverkansforum
med syfte att starka robustheten lokalt, regionalt och nationellt inom Sveriges finansiella sektor.

Forvantad forlust: Ett kostnadsmatt som berdknas med utgangspunkt i den uppskattade sannolik-
heten for att en garanti- eller lantagare inte fullgor sina forpliktelser samt den bedémda storleken pa
forlusten om detta sker.

Kammarkollegiet: Kammarkollegiet &r en expertmyndighet med uppdrag fran regeringen att vara
kapitalforvaltare, forsakringsbolag, inképscentral och juridikbyra for statsforvaltningen.

Krishanteringsdirektivet: Det ramverk for aterhdmtning och resolution av banker och andra institut

som antogs 2014. Krishanteringsdirektivet innehaller bestdmmelser avseende resolution, forberedel-
ser for ett sadant forfarande och férebyggande tillsynsatgarder.
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Karnavfallsfonden: Karnavfallsfonden ar en statlig myndighet som har till uppgift att ta emot och
forvalta avgiftsmedel fran kdrnkraftsbolagen och andra innehavare av karntekniska anlaggningar
som till exempel reaktorinnehavare.

Laneram: Ett Ianel6fte i form av en ram for hur mycket pengar en myndighet eller ett bolag far lana i
Riksgélden. Laneramen bestams av riksdagen eller regeringen.

Nominell statsobligation: En obligation som ger ett forutbestamt belopp i kronor vid 16ptidens slut.
Nominella statsobligationer ger dessutom en arlig fixerad rantebetalning, en kupongranta.

Obligation: Lopande (Overlatelsebar) skuldforbindelse som ger en eller flera utbetalningar av av-
talade belopp. De avtalade beloppen kan vara fixerade i kronor eller beroende pa nagon faktor, till
exempel inflation (se realobligation). Vissa obligationer har flera utbetalningar i form av aterkom-
mande rdntebetalningar och kallas da kupongobligationer. En obligation utan réntebetalningar kallas
nollkupongobligation.

Ramavtal: Ett avtal som ingds mellan en eller flera upphandlande myndigheter och en eller flera
leverantorer i syfte att faststalla villkoren for senare tilldelning av kontrakt (avrop) under en given
tidsperiod.

Realobligation: En obligation som utdver fast real rénta ger innehavaren ersattning for inflationen
under |optiden. Det innebar att eventuell inflation inte urholkar obligationens vérde.

Reservering: Belopp som reserveras (avsatts) i balansrakningen for att tacka forvantade forluster i
framtiden.

Riksbankens certifikat: En géng i veckan, normalt pa tisdagar, emitterar Riksbanken riksbanks-
certifikat till en rénta som &r densamma som centralbankens styrrénta (reporantan).

Royaltylan: Lan med villkor om att lantagaren endast under vissa forutsattningar ar skyldig att ater-
betala lanet och dér aterbetalningen kan uppga till ett belopp som overstiger utbetalt belopp (plus
eventuell ranta).

Samverkansomradet Ekonomisk Sékerhet (SOES): Samverkansgrupp med atta myndigheter som
verkar for att starka ansvariga aktorers férmaga att férebygga och hantera hdandelser som innebar

storningar i samhallsviktiga betalningsfléden.

Single Resolution Board (SRB): Resolutionsmyndighet for bankunionen som &r ett gemensamt
system inom EU for tillsyn 6ver och hantering av kriser i banker. Sverige deltar inte i bankunionen.

Statsobligationer: Samlingsbegrepp for de obligationer som Riksgalden ger ut pa obligationsmarkna-
den. Det finns bade reala och nominella obligationer.

Statsskuldvaxel: Ett kortfristigt statspapper utan rantebetalningar under 16ptiden. Avkastningen
utgors av skillnaden mellan slutbetalningen och det pris som statsskuldvaxeln kopts till.
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Stralsakerhetsmyndigheten (SSM): SSM har ett samlat ansvar inom omradena stralskydd, karn-
sakerhet och nukleér icke-spridning. Myndigheten arbetar padrivande och férebyggande for att
skydda manniskor och milj6 fran oonskade effekter av stralning, nu och i framtiden.

Swapp: Avtal mellan tva parter om att byta betalningar med varandra under en avtalad tid. Det kan
vara att byta réntebetalningar under en given I6ptid, till exempel byte av fast ranta mot rorlig ranta.

Underkurs: En obligation handlas till underkurs nar obligationens kurs understiger det nominella be-
loppet. Nollkupongobligationer handlas alltid till underkurs. Ovriga obligationer handlas till underkurs
om marknadsrantan ar hogre an obligationens kupongranta.

Value-at-Risk: Riskmatt som uppskattar framtida forluster givet viss sannolikhet och under en be-
stamd tid. Mattet kan exempelvis séga att det ar 5 procents sannolikhet att férlusten fran i dag till i
morgon blir 50 miljoner kronor eller storre.

Valutaderivat: Valutaderivat anvands for att minska risken vid framtida valutafloden (valutarisken).
Vérdet pa derivatinstrument ar kopplat till den underliggande tillgangen, valutan. Priset pa valuta-
derivat paverkas bland annat av |6ptid, volatilitet (kursrorelser) och ranteniva. Exempel pa valuta-
derivat ar optioner, terminer och swappar.
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Riksgalden ar statens centrala
finansforvaltning och har aven uppdrag som
bidrar till att varna finansiell stabilitet. Vi spelar
darmed en viktig roll i samhallsekonomin
och pa finansmarknaden.

/e RIKSGALDEN

H SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE

Besoksadress: Olof Palmes gata 17 | Postadress: 103 74 Stockholm | Telefon: 08 613 45 00
Fax: 08 21 21 63 | E-post: riksgalden@riksgalden.se | riksgalden.se
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